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Um observador menos avisado,
qQue ge pautasse apenas pelos acon-
tecimentos econ6micos da semana

sada para efetuar algum exerct-
cio de previsdo a curto prazo, certa-
mente chegaria a conclusdes desani-
madoras. As tentativas ora em-
preendidas para solucionar deter-
minados problemas parecem pau-
tar-se por um grau de eficiéncia que
demora a manifestar-se em toda sua
amplitude, como que deixando ante-
ver que dias amargos ndo faltardo
pela frente. Do quadro geral, resta
uma impressdo assaz preocupante,
gseja na drea externa ou in
8endo vejamos.

A polftica monetdria voltou a
ser alvo das atengles, apds o antin-
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novo corte, via aplica¢des do Banco
do Brasil. Ndo se trata somente do
montante envolvido — fala-se em
Cr$ 250 bilhbes —, mas também de
uma quest8o de coeréncia. Com efei-
to, depois de recomprar macigo vo-
lume de ORTN para sanear um pou-
co o mercado financeiro, as autort-
dades tomam outra medida que vai

Justamente na direg@o contrdria, o

que demonstra aparentemente uma
grande confianca em toda esta ‘fle-
ribilidade” operacional. No entan-
to, um dos resultados inevitdveis é a
permanéncia da taxa de juros em
patamar exiremamente elevado, al-
go qtie aponta parc uma faca de dois
gumes justamente quando o governo
espera diminuir a colocac8o de titu-
los publicos no open market,

Atlualmente, o problema n8o se
situa tanto pelo 1 do aperto mo-
netdrio, conquanto este tenha efeti-
vamente sua funcionalidade. Todaa
%wo co:éo nua :eentrada na in{’lg-

, que cede a despeito dos
sistemdticos ajustes corretivos que
estdo sendo aplicados. Em termos de
receitudrio, ndo R4 o que tnovar,
pelo contrdrio, algumas prescrigdes

ndo cumprem aquilo que se espera |

delas, talvez por nlo receberem o
devido complemento. No caso, uma
franca iniciativa de desinderacdo,
como que indica que haverd a
profunda reviravolia tdo esperada
sem que se toque neste delicado as-
sunto. Ora, as evidéncias acumula-
das ao longo deste perfodo recessivo
apontam para um esgotamento na-
da surpreendente do receitudrio
adotado, e 0 mesmo poderia ser obti-
do com qualquer outro conjunto de
govtdencm. De nada adianta, por-

nto, invocar uma guinada na tera-
pia em curso, se nldo for resolvido o
problema da inderacdo.

Os mais diversos aspectos do!
sistema econbmico nacional mos-
tram-se direta ou indiretamente afe-
tados por isto. O governo vagueia no
tocante ao controle de precos, & poli-
ticadee des — vide os exem-
ﬁoa da soja, actcar, do café e

ntos outros —, enquanto reza para
que medidas relativamente 6bvias
tragam certo alfvio. E o caso da
centralizac8o cambial, cujo fim €
aguardado para margo, como refle-
zo direto de certa normalizacdo na
obtengdo dos recursos externos e de
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uma confianga quanto ao futuro a
ctirto prazo. Mais especificamente,
uanto ao superdvit comercial de
%Bs 9 bilhbes, além de alguns avan-
€08 no plano interno em termos de.
controle do déficit publico, por
exemplo. A questdo que se coloca,
todavia, é de 0 momento oportu-
n0 para a desindexraclo é justamen-
te este, a famosa fase de ajustamen-
0 emprego de
uma série de instrumentos de polfti-
ca econdmica de modo bastante pe-
culiar, com vistas a uma fase de
recuperagGo. Posteriormente, have-
r4 aqueles que alegardo ndo ser pos-
sfvel interromper a retomada para.
corrigir os vicios da inderacdo...

Por mais paradozal que seja, as
autoridades relegam a segundo pla-
no alguns aspectos vitais para o
controle dos precos, como a comer-
cializac@o da safra agricola e a ca-
pitalizacéo dos produtores. Aceitam;
que se solicite recursos subsidiados: |
para exportar soja, ao mesmo tempo:
em que procedem de maneira incon-
sistente mantendo os substdios ao.
setor agucareiro, enguanto as lavou-
ras de primetira necessidade deiram
de ser amparadas de maneira reso-
luta. Ao que consta, ndo se pode
attibuir isto a agruras da fase de
ajustamento...




