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Nova Iorque — “Nao ha nenhum ban-
queirp que, de sa consciéncia, nao enxergue
que 0S '
ta divida, inclusive o Brasil, por melhor que
possa ser o seu desempenho, vao ter de rolar
o total do principal de suas dividas para a
frente, declarou ao Jornal de Brasilia o ex--
ministro da Industria e do Comercio, An-
gelo Calmon de Sa. “Em relacéo aos juros

ha também um consenso de que se fosse

exigido desses paises o pagamento integral
nos proximos anos, isto representaria um
sacrificio muito grande em termos de desen-
volvimento. Assim — enfatizou — nao sur-
preende que quase haja um consenso de que
os banqueiros vao .ter de sentar com 0s
paises em desenvolvimento e estabelecer
. uma programacao, de pais para pais, nao so
para rolar o pagamento do principal, que se

vence nos proximos cinco anos, como tam-

bem para determinar um principal, que se
vence nos proximos cinco anos, como de
juros devidos que deve ser pago e outra par-
te que precisa ser rolada com o principal.

Para Calmon de Sa, membro do Con:
selho Monetario Nacional e atual presidente

' do Banco Economico, a posi¢ao do Brasil no
mercado internacional, neste momento, € de
retorno a uma posicao de mais normalidade,
o que se verifica na medida em que o nosso
Pais coloque em dia todos os seus atra-
sados. “Esta € a impressao que a maioria
tem,leu tambem, de que o Brasil nao tera

roblemas ate o final deste ano. Isto &, o seu
galan(;o de pagamento ira fechar normal-
mente. A Unica coisa que ainda nao.esta
claro — ressaltou Calmon de Sa — nem
para o Brasil nem para nenhum: dos paises
em desenvolvimento da America Latina & o
retorno ao mercado em uma situa¢ao com-
pletamente normalizada, onde a concessao
de emprestimo de forma involuntaria fosse
substituida pela forma voluntaria, con-
cedendo-se 08 recursos necessarios todos os
anos ao refinanciamento das dividas, como
ocorria antes”. y ‘

Segundo Calmon de Sa, “o mercado ain-
da nao voltou & situacdo normal para ne-
mnhum pais. Apenas posso dizer que em
relagao ao Brasil o.quadro geral ja € muito
melhor do que ha trinta dias atras”.

. Ex-presidente do Banco do Brasil, ex-ministro
da Industria e do-Comércio, ambos 0s cargos
ocupados no governo Geisel, atualmente presi-
dente do poderoso Grupo Econémico e membrodo
Conselho Monetario Nacional, Angelo Calmon de
S 4 sempre foi muito bem relacionado com os ban-
queiros - internacionais devido a sua profisséo.

.Como presidente do Banco do Brasil, foi um en-
tusiasta da ampliacdo das agéncias desta ins-
tituicdo no exterior. No Ministério da Industria e
do Comércio, teve uma passagem como substituto
do ex-ministro Severo Gomes, onde procurou
aperfeicoar a legislacéo de protecdo ao produto
nacional’contra os importados.

Em uma entrevista descontraida em Nova Ior-
que, Calmon de S& mostra estar convencido de
que os banqueiros internacionais irdo, néo sé rees-
calonar os pagamentos dos nossos débitos exter-

' nos, como ainda dardo um certo alivio no paga-
mento dos -jures, jogando para a frente-esses
pagamentos.” O ex-ministro defende’as elei¢oes
diretas, desde que se respeite a regra do jogo
agora, com o colégio eleitoral elegendo o futuro
presidente, cujo mandato deve ser, a seu ver,
reduzido para quatro ou ¢inco anos.

JBr — Como o sr vé o encaminhamento das
discussoes sobre o sistema de eleicoes no Brasil,
diretas ou indiretas?

Calmon — Em relaciio as elei¢des diretas ou in-
diretas no Brasil, a minha posic¢ao é absolutamen-
te coincidente com a do presidente Figueiredo,
Sou afavor das elei¢oes diretas, sé que, agora, nio
é o tempo para as eleicoes diretas. Por duas ra-
zOes: primeiro, o colégio eleitoral que vai votar
nas eleicdes indiretas foi eleito nas tltimas
eleicoes, e todos nds sabemos que foram eleicoes
livres. a oposicéo elegeu na quase totalidade dos
grandes estados, a oposi¢éo conhecia a regra do
Jogo, sabia como ia sér composto o colégio elei-
toral, portanto, fez campanha para ganhar o
colégio eleitoral, Entdo, vamos agora cassar o
mandato de quem foi eleito para o colégio elei-
toral? Quando a regra ja estava estabelecida e
todos nos sabiamos qual era a regra? A esma-

. gadora maioria do colégio eleitoral foi' toda-ela
- eleita num pleito livre.

JBr — O sr. seria favoravel a reducéo do man-
dato presidencial? ;

Calmon — A minha preferéncia seria reduzir.
Eu seria favoravel a uma reducéo e, diria mais,
mesmo se a eleicdo fosse direta ou indireta. Acho
que seis anos foi necessario em um momento de
transicdo. Mas néo acho que deva ser o mandato
da Presidéncia da Republica. Eu ficaria com a fér-
mula antiga, de cinco anos ou até mesmo quatro,
como é o caso dos EUA, permitindo a reeleigéo, se
fosseocaso.

Portanto, sou favorével a'que a eleicio fosse
realizada como o previsto hoje na nossa Cons-
tituicdo, de forma indireta pelo colégio eleitoral
que foi eleito. Agora, admito que se faca uma
emenda para reduzir o mandato deste presidente
que vai suceder o presidente Figueiredo e, em

. .seguida, restabelecendo a elei¢do direta. Essa éa
minha posigdo, até coincidente com a posicéo do

aises em desenvolvimento e com al- -

__minacéo de subsidios em certas areas de crédito,.

%

_Calmon — Eu diria que sim. Acho que‘a tinica
coisa que se sente hoje € que eles estdo com certa’
preocupacéao com as dificuldades de negociar com

a Argentina. Isto, eles evidentemente tém

preocupacao, hoje.

JBr'— Ingressando na nossa inflacao, talvez o
problema mais sério do governo, o sr., como ex-
ministro da Industria ¢ do Comércio, ex-
presidente do Banco do Brasil ¢ atualmente mem-
bro do CMN, o.que sente que pode estar dificul-
tando a obtencao da inversdo da tendéncia cres-
cente dos indices de precos? 2

Calmon. — Acho que hoje, mais ou menos,
todos ja sabemos o que ocorreu no ano.passado e
que, obviamente, continua a ter os seus efeitosem
84, Uma economia indexada, quando se promove
um reajuste cambial da dimensdo que promo-
vemos e, simultaneamente, vocé esta proposi-

tadamente fazendo inflacdo corretiva pela reti-

rada desubsidios, como dos derivados de petroleo
e do proprio trigo, e a propria reducéo e até eli-

© voeé vai ter uma inflacéo corretiva que num sis-

-presidente Figueiredo, salvo quanto 8 reducdo do- -

mandato, que néo sei qual é a posicdo dele. Acho
que a maioria das pessoas envolvidas em politica,
de certa forma, pensam assim, ndo deve haver
ninguém contra a eleicdo direta, sdo todos a favor,
mas acho muito importante que ao se retornar ao
sistema da elei¢do direta, se encontre uma for-
mula de preservar um maior equilibrio politico
dentro de todo o pais, porque na formula de elei¢iio
direta para Presidente da Republica, as regioes
menos desenvolvidas, onde o niimero de eleitores

é infinitamente menor que nas regides desenvol-

vidas, ndo terdo expressao politica. Isto quer dizer
que um Nordesete todo passa a ter um numero de
eleitores equivalente ao de Sao Paulo, O pesode
decis@o na escolha dos candidatos, para eleicdodo
presidente, de uma 4rea que representa um terco
da populacéo, passard a ter uma representati-
vidade muito menor do que tem no sistema de
eleicao indireta, onde a representatividade é com-
paravel ao problema social da regifio ou até a
propria populacdo que existe na regido. Esteéum

~ ponto que também acho importante, para que ao
se transformar o sistema de eleicdo indireta paraa
direta, haver a preservacéo do poder politico das
regioes menos desenvolvidas.

JBr — Quanto & drea externa e a nossa divida,
‘nas suas conversagoes com alguns banqueiros, o
que eles manifestam em relacao ao futuros politico
do Brasil? Eles tém temor da eleicao direta?

/Calmon — Confesso que néo conversei com

eles olhando este tipo de horizonte. Claro, eu diria
que muitos perguntam qual serd o futuro Pre-
sidente da Republica, que obviamente eu ndo seie
ninguém pode afirmar quem serd o fulano ou o bel-
trano. Eles querem, evidentemente, ter uma tran-

uilidade de que véo continuar negociando dentro
30 mesmo clima. O que tenho assegurado a eles é
fjue o Brasil cofitinuaré, como sempre fez, honran-
Ho 0s seus compromissos internacionais e que se
hos chegamos ao ponto de termos atrasado os
Pagamentos no ano passado, foi por simplesmente

Hio termos recursos para pagar, por razoes que -

gles proprios conhecem muito bem. Néo posso
dizer se eles estdo preocupados ou néo, porque eles

fido me perguntaram. sobre isto, sobre eleicdc
direta. 5 i :
JBr — E um sinal de que eles nao estdo

preocupados.

¥R

tema de economia indexada como a nossa temos
um efeito de propagacdo muito grande. Acho que
obviamente contribuiu muito_para essa desar-
rumacéo em termos de inflacéo, isto é, uma taxa

récorde no ano passado e que continuamos a ter

nos dois primeiros meses deste ano. O problema
da crise cambial criou, ainda, um clima de incer-
teza, de falta de confianga de que a economia do

pais iria marchar no rumo certo. Acho que este -

problema psicolégico, isto é, o componente
psicologico da nossa inflacéo, é muig'g grande.
“Desindexaréuma
palavra bonita. Um dia
‘vamos ter que desindexara
" economia, mas isso ndo
deverdocorrer de
forma brusca’’ _
e e R e ]
_ Acreaqito que as medidas que podiam ser to-
madas, quer de politica fiscal, monetaria e sa-

larial, no sentido de combate a inflacdo, todas ja
foram tomadas. Posso dizer que ainda vamos ter

um pouco de defasagem quanto & retirada de sub-

sidio do crédito, que na verdade s no préximoor-

2 (};)ament‘o monetario. teremos o impacto total,

enéfico, da retirada dos subsidios & agriculturae

também & exportacédo. Este ano ainda temos uma .

dose razoavel de subsidio, mas bem menor do que
no ano passado. Isto estd retardando os efeitos
positivos das medidas tomadas, mas eu acredito
que uma das componentes principais da alimen-
tacdo da inflacdo é todo esse processo que con-
tinuamos a viver de ajuste permanente da taxa de
cambio de uma forma ainda sem descontar a in-
flagao externa e sabemos o impacto que o'cidmbio
tem sobre os precos na medida que os derivados de

- petroleo tém de ser novamente reajustados. Mas
' acredito que vamos, ja, talvez a partir de marco,
comecar a colher os primeiros frutos de reducaoda

taxa de inflagdo e considero fundamental, ab-
solutamente fundamental, uma vez que o governo
tem uma boa parcela de precos que é totalmente
administrado por ele, servicos publicos, preco de
insumos bésicos como o ago e outros, que séo con-
trolados obviamente pelo governo, que seja
definidauma tendéncia de inflacéo decrescente.

Vocé veja que s6 porque no més de janeiro
havia quem achasse que de fato ésta tendéncia
seria declinante como. o governo previa, em fe-
vereiro 8 e mar¢o 7 e pouco, o mercado financeiro
comecou a se comportar diferente, comecou a
:olhar como se de fato as taxas de inflagéo fossem
comecar a ceder. Mas, fomos surpreendidos coma
reversao ~de fevereiro, isto estd perturbando,
acredito que se o resultado de margo apontar uma
taxa menor do que a de fevereiro, se abril repetir,
mesmo gque seja pouco menor, acho que o mais im-
portante é este progresso numa direcéo de forma

constante, ‘'mesmo que o progresso seja relati-

vamente pequeno, com isto, a prépria comunidade
comeca a ter uma expectativa menor, e ndo aquela
que pode explodir a taxa de inflacdo. Muita gente
ficou com esta ifnpresséo com o dado de fevereiro,:
que de fato em termos anualizados chegamos a
taxa mais elevada, que foi de 230 por cento.

. vAcredito que vamos conseguir agora a queda, eu

diria, concluindo, que em termos de inflagéo, nédo
ha muito mais o que fazer.

JBr — Qual a sua expectativa em termos de
oferta de recursos pelo sistema financeiro este
‘ano? Sera pior ou melhor do.que o ano passado?
Os bancos tém dinheiro para emprestar?

Calmon — A restricdo monetéria tem sido
muito grande. Mas, na verdade, as aplicacoes
financeiras estdo muito elevadas e isto distorce
toda a economia. Ao invés de levar os recursos
para a area produtiva, vocé fica na especulagéo da
area financeira, em ltima insténcia financiando o
proprio governo também. : ‘

Isto esté4 come¢ando a se ajustar, na verdade,
se se analisar o passado. O governo acabou pa-

gando taxas mais altas do que‘todo o setor pri- -

vado na captacao de dinheiro, se vocé considerar
que o grosso que o governo captou foi através da
ORTN cambial. Com isto vocé vé que a taxa que
foi propiciada ao portador de ORTN cambial pelo
governo é mais alta que qualquer segmento da
area privada. O governo corrigiu em grande parte
isto, com a‘ sebretaxacao das ORTN cambiais, o

0 ex-ministro Angelo Calmon de S¢é estd otimista com o futuro do Brasil

mon de Sa: O Brasil
olta a normalidade

que representou mais ainda giie o imposto. O fato
de que se teve de valorizar essas ORTNs cambiais,

“desembolsando recursos sobre um ganho con-

tabil, j4 que vocé néo recebeu em dinheiro. Vocé
est4 pagando imposto sobre um lucro que na ver-

dade ndo se transformou em dinheiro, foi papel. .
‘Entéo o governo ainda esta ganhando mais por-
que esté recebendo este dinheiro de volta. Mas,de .

qualquer forma, esta distor¢céoque ocorreu noano
‘passado, elajandoesta oconegdo esteano.

JBr — O Sr. ¢ a favor da desindexacio da
economia? i

Calmon — Esta é uma palavra muito bonita,
acho que algum dia vamos ter de desindexar a
economia, fazendo de alguma forma, mas eu néo

vejo  possibilidade de uma desindexacdo da

economia brusca, sem causar muitos Px:oblemas,
porque vocé tem duas dreas de dificil acomo-
dacdo. Na do Sistema Financeiro de Habitacdo,
um dos trés vai ter de pagar o preco dla desin-
dexagéio: ou vai ser o mutuario, ou vocé vai be-
neficiar o poupador ou vai beneficiar ou punir o in-
termediario. Ndo ha como voceé fazer esta desin-
dexac¢do sem atingir, sem criar algum tipo de
problema.

JBr — Com solucao apontada pelo governo
para evitar um reajuste mais pesado das pres-
tagoes da casa propria; quem o sr, ach& que perde
agora? ¥ f

Calmon — Esta é uma pergunta dificil de res-
ponder. - : .
JBr — Massea iﬁf!acao ¢ de 230 e o reajuste ¢

de 110 por cento...

' Calmon — A curto prazo, obviamente, pre-
judica os agentes financeiros do sistema, que pas-
sam a ter um problema de fluxo de caixa. Mas, a
depender da evolucéo dos reajustes de saldrios,

estasituacao pode se alterar.

JBr — Mais uma vez o estado ¢ o juiz de quem
ganha e quem perde, sem deixar-se a economia de
mercado funcionar? i

Calmon — O fato é que esté globalmente re-
conhecido, hoje, em termos mundiais, §ue umdos
problemas que vem causando as dificu..dade§ dos
déficits publicos e de inflacdo de todos s paises é
que o estado acabou:abocanhando um pedaco
muito grande da economia, para ser diretamente
conduzido e comandado por ele. Portanto, eu acho
queisto ja é, pelo que sei, todos os candidatos tém
a privatizacao como objetivo bésico. O governo
Figueiredo iniciou realmente um programa de
privatizacdo e que conseguiu fazer alguma coisa;
Mas esta 4rea terd de ser muito ampliada. O
processo de privatizacdo deve ser acelerado e até
acho muito mais fédcil no sentido do governo
apoiar mais a iniciativa privada e ndo fazer novas
investidas na economia. Este processo é melhor
do que o préprio processo de privatizacdo dasem-'
presas existentes. O que é importante é o governo
conter as novas iniciativas de ampliar a sua
presenca na economia, Na medida em que a
economia continue a crescer, automaticamente a
presenca do estado vai diminuindo de importén-
cia. Uma das férmulas mais eficazes de se trans-
formar uma economia mais da iniciativa privada,
¢ uma reducédo drastica do déficit publico. E, na
medida do possivel, usando menos os recursos de

- -aumento de-impostos‘e mais-o recurso de dimi- -

nuicao de despesas. Esta é uma maneira de alcan-
car este objetivo também. !

Outro assunto que também acho que o atual
governo ja comegou a dar os primeiros passos é
_que a area social tem de ganhar uma dimenséo
{.muito maior. Ndo porque quem deu importéncia a
area economica tenha errado. Apenas, que as con-
di¢oes do mundo inteiro se modificaram e na ver-
:dade o Brasil hoje pode se preocupar, principal-
met_)t{a na érea do governo, de investir mais na area
social. : :

Mas, para suprir as necessidades do mercado
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. interno, e eu diria que esta é uma das grandes van- ' :

" tagens do Brasil em relacdo a todos os demais

- paises com rande divida, ndo temos de continuar
_ a fazer divida na escala que fizemos. Vocé ja tem o

setor energético, com exce¢do da drea de petroleoe ::

- do alcool, em que se deve continuar investindo,

mas no setor hidrelétrico, podemos passar alguns
anos sem iniciar grandes projetos ou pode-se
iniciar algum numa Velocicfade completamente
diferente daquela com que fizemos o0s grandes

rojetos. Na érea sidenirgica, a mesma coisa, na
area petroquimica, papel e celulose, idem, e po-
deria citar uma série de setores onde o Brasil ndo
s6 transformou-se em auto-suficiente, como tem

uma margem enorme para o caso da demanda.

crescer e atender com as atuais instalacdes. Seja
na area de bens de capital e inlimeras outras.

' Desta forma, por essa razio, que é a primeira,
devemc_)s dar mais atencéio ao setor social. S egun-
da razdo, obviamente que os projetos da area
social, de saneamento, habitacdo, ou seja, de
educacéo e saude, utilizam sé recursos nacionais,
geram mais empregos por unidades, de inves-

* timento do que qualquer grande projeto, seja ele

siderirgico ou hidrelétrico e, portanto, numa hora
em que estamos precisando gerar empregos inter-
namente, utilizando o:minimo de recursos exter-
nos, é uma arealogica para se fazer investimentos.'
Além disto, temos de reconhecer que o Processo
em algumas areas de infra-estrutura eéondmica

no Brasil foi muito mais veloz que em éreas sociais .

de educacdo ou satde. Entdo, ndo é que #80 tenha
havido progresso, acho que houve, mas acredito
que se tem muito a_fazer nessas duas éreas, de

_educacdoesaude. %



