Brasil pode reabrir negociagdes com F MI

por Celso Pinto . - "
de Brastlia ’

Serd muito dificil para o
governo cumprir 4 risca o
programa de austeridade
assinado com o FMI para
este ano. As gigantescas
manifestacdes populares,
nestas Gltimas semanas,
indicam o limite de resis-
téncia do aperto. Por esta
razio, é provével que o
Brasil tente reabrir, em ju-

lho, a discussio sobre as’

metas de 1984 com o Fundo.

A previsdo é de um im-
portante assessor econdémi-
co do governo, fiel negocia-
dor e executor do progra-
ma de ajuste econdmico. A
pressfio politica chegou,
decididamente, aos gabine-
tes econdmicos de Brasilia
e comeca a insinuar-se nos
cdlculos para este ano.

N#&o hé boas razdes para
se abrir, de imediato, fren-
tes de discussfio com o
FMI. Ao contrério, o gover-
no ainda estd saboreando
os bons nimeros fechados
no primeiro trimestre. O
Fundo pediu um déficit
operacional de Cr$ 1,3 tri-
lhdo e o Brasil apresenta-
ré, pelas previsdes, um li-
geiro superdvit. O crédito
interno liquido est4 dentro
do exigido e o balanc¢o de
pagamentos,, comporta-se
até melhor do que era su-
posto. O Gnico revés foi um
substancial desvio na ex-
pansfo dos meios de paga-
mento, mas hé tolerfincia
do FMI, pois este nfo é um
“critério de performance”

rigido.
MISSAO
Até o final deste més vird
ao Brasil uma missfo do
FMI, capitaneada pelo eco-
nomista belga Henry Ghes.
quiere. A chefe-adjunta da

divisdo Atléntico do Fundo,
Ana Maria Jul, j& avisou
que nfdo podera vir: estara
envolvida na montagem de
um programa de ajuste pa-
ra a Guiana. N§o se espera
dificuldades com esta mis-
sfio, nem ela terd o nfvel
hierdrquico necessério pa-
ra qualquer discussfio mais
profunda.

Ficam valendo, portanto,
as metas fixadas para o se-
gundo trimestre, e que su-
pSdem uma inflacio média
mensal de 8%. Formal-
mente, a préxima rodada
de discussdes com o Fundo
abre.se apenas em julho,
com dois propésitos: ava-
liar o comportamento do
segundo trimestre e acer-
tar as metas para o Gltimo

. trimestre deste ano. Parao

terceiro trimestre, como se
sabe, as metas foram acer-
tadas em 1evereiro.

E neste ponto que se pre-
vé a ampliacéo das conver-
sas com o FMI. O governo,
€ claro, espera que a infla-
¢io caia no segundo tri-
mestre, o suficiente para
nfdo fugir muito das metas
do Fundo. Se a inflac3o nio
ceder, admite-se, a nego-
ciagdo com o Fundo seré
bastante dura. A favor da
contencdo dos precos,
argumenta-se com a juste-
za das politicas monetéria
e fiscal e com o ingresso
das novas safras agricolas.
O fato, no entanto, é que
ninguém, na area econdmi-
ca do governo, Se arrisca a
apostas sobre o futuro das
taxasinflacionérias.

Mesmo que a inflagfo se-
ja contida e as metas nio
fujam muito ao previsto, o
assessor econdémico do go-
verno considera inevitavel
colocar na mesa, em julho,
ndo s6 as projecdes para o

ultimo trimestre, como as
metas ja fixadas para o ter-
ceiro trimestre. O governo
tera de criar condi¢cdes pa-
ra algum alento na econo-
mia no segundo semestre, e

- oprograma assinado com o

Fundo é duro demais para

isto.
ESPACO

H& um espago razoavel
aberto na balan¢a comer-
cial para ampliar um pou-
co mais as importac¢des do
setor privado e o governo
quer utilizd-lo ao méximo.
Por esta razio, ao contra-
rio de alguns credores, que
j& estfio contabilizando um
superdvit comercial de pe-
lo menos US$ 10 bilhdes
neste ano, na irea econd-
mica o esfor¢o serd para

manté-lo nos US$ 9,1 bi-
lhdes previstos. Haverd um
adicional a pagar de juros
(estimado em US$ 300 mi-
Ihdes), e é certo que deixa-
r4 de entrar parte dos US$
2,5 bilhdes em créditos co-
merciais oficiais prometi-
dos. Nio se trabalha, no en-
tanto, ao menos até o mo-
mento, com a perspectiva
de compensar esta diferen-
¢a (que pode chegar a US$
1,5 bilhdo), ampliando-se o
superévit comercial.
Admite-se até a hip6tese de
pedir aos bancos interna.
cionais que complementem
0S8 recursos, ja que, no caso
dos créditos oficiais, se tra-
ta de um compromisso as-
sumido pelos paises credo-
res junto ao Fundo.

Do ponto de vista da
politica fiscal h4 um ra-
ciocinio parecido. A perfor-
mance do infcio do ano foi
excepcional, superou as
mais otimistas projec¢des.
H4, de toda forma, um
componente sazonal neste
cenério (a antecipaclio do
pagamento do Imposto de
Renda por pessoas juridi-
cas). E hd a previsdo de
que as pressdes para se ali-
viar o aperto econdmico
implicardo, de forma inevi-
tavel, mais gastos do setor
gﬁblico do que o imagina-

0. :

Por esta razdo, nfio se
trabalha com a hip6tese de
“acumular’’ os recursos
que engrossaram a receita
do setor publico além das
projecdes, muito menos
tentar transformar esta
margem de manobra em
superavit operacional do
setor publico superior A
meta de 0,3% do PIB neste
ano. Ao contrério, como
considera inevitdvel um
comportamento mais gene-
roso do setor piublico, em
vista das pressdes politicas
por maior alento econdémi-
€0, 0 assessor governamen-
tal afirma que nfio seré f4.

cil sequer manter a meta
de 0,3% do PIB. ~

Sera também no segundo
semestre, a partir de ages-
to ou setembro, que 0 B
sil iniciara a fase decisika
de negociacdo para o acer-
to externo do pr6ximo ano
com os credores. A evén.
tual coincidéncia deste pro-
cesso com o de uma redis-
cussio de metas com:o
Fundo pode introduzir: al-
gum elemento adicional de
incerteza.

De toda forma, comd [
Brasil poderd apresentar
alguns bons resultados e¢o-
ndomicos, mesmo que nego-
cie um abrandamento das
metas para este ano,
supde-se que teré  algum
cacife nas negociagds.
Além disto, é certo que,
qualquer mudan¢a mais
substantiva nas regras da
negocia¢do externa, passa °
muito mais por Washingtdn
e pelos grandes bances
americanos do que, exelu-
sivamente, pela postura
brasileira. De resto, a preo-
cupac¢fio com os limites
politicos para o ajuste eco-
némico ¢ hoje compartitha-
da pelos principais credo-
res externos.



