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O vice-presidente do Instituto
Brasileiro de Mercado de Capitais
(Ibmec), Paulo Guedes, disse on-
tem que se 0 governo recuar agora
nas medidas de conten¢do mone-
taria e na meta de expansio maxi-
-ma de 50% da base monetéria até o
final do ano, “voltaremos a ter
uma inflagéo da ordem de 200%”.
Para o economista, dada a conjun-
tura polftica, “o que resta ao gover-
no é atender ao anseio nacional de
queda da inflagfio. £ o minimo de
seriedade e respeito que a Nagédo
merece”,
- Paulo Guedes destacou que a
politica de contencfo monetéria
estd dando certo e.“ndo cabe um
recuo neste momento em que a
inflacio comeca a cair,’ embora
lentamente”. Segundo ele, a revi-
s#0 da meta de 50% de expansdo
representarda uma “tentativa de
ajustar-se & teimosia da inflagéo,
quando cabe combaté-la”.

Classificou como dados positi-
vos de redugéo das pressdes sobre
o or¢amento monetério a queda
dos juros internos e os indicios de
capitalizacdo da agricultura e de
incrementos no setor exportador.
“As autoridades econdmicas — en-
fatizou — ndo tém porgque assus-

‘tar-se com a pressdo dos financia-

mentos & agricultura e & exporta-
¢do, pois o grande crescimento dos
precos agricolas desde o ano pas-
sado permitiu uma relativa capita-
lizacéio no setor e 08 exportadores
vém sendo beneficiados pelo dife-
rencial entre a evolucio da taxa de
cambio e a variagéo salarial.”
MANIPULAGCAO

Paulo Guedes disse que embo-
ra tenha havido manipulagéao das
autoridades na obtencgao das taxas
de expanséo monetéaria no primei-
ro, trimestre — 2,2% no final do
periodo e 3,5% em médias de saldo
diario — o governo ainda teria fol-
ga para permitir o crescimento mo-
netério além desses percentuais e

chegar & meta de 50% no ano.
“Houve manipulacéo — afirmou —
porque o Banco Central liberou
parte do depo6sito compulsério dos
bancos para o financiamento das
suas posi¢ées no open market, re-
duzindo esses depdsitos como base
de célculo da expansdo e a0 mes-
mo tempo diminuindo a necessida-
de de financiamentos do préprio
Banco Central no mercado
aberto.” '

Segundo ele, ao invés de pro-
por agora a reviséo da meta anual
de 50% o governo deveria ter assu-
mido compromissos menos rigidos
com o Fundo Monetério Interna-
cional, em termos trimestrais. De’
acordo com um estudo realizado
pelo Ibmee, para chegar-se @ meta
de 50% de expansdo e consideran-
do as variagdes sazonais do cresei-
mento da base monetaria, esta po-
deria crescer 7,6% no primeiro tri-
mestre, 8,7%. no segundo, 7,7% no.
terceiro e 19% no quarto. sem afez
tar a meta final.



