Adverténcia
ou exercicio
de pessimismo

por Pedro Cafardo
de S&o Pavlo
T Antes de expor resumi-
‘,damente os. principais pon-
“tos da Carta de Conjuntura
.{n?2) do Conselho Regional
S'de Economia — S&o Paulo,
0 professor Luciano Couti-
“nho, presidente do Conse-
0"1!10, fez uma ressalva:
$¥NJo estamos fazendo um
-nexercicio de pessimismo,
i*mas uma adverténcia so-
-»bre o8 riscos da manuten-
~gd0 da atual politica econé-
comica’,
«+ A ressalva de Coutinho
.era necesséria. Os quatro
. artigos contidos na Carta
divulgada na iltima sexta-
,,.Ielra pelo Conselho, que re-
presenta um importante
..4grupamento de economis-
“tas da oposigfo, transmi-
tem a impressdo de que
""continua tudo errrado na
polttxca econdémica.
- e A politica monetéria
.« pestritiva, segundo Adroal-
n do Moura da Silva, que es-
-agreve o artigo de capa da
-spublicacdo, estd unicamen-
.v4e aprofundando a recessdo
ahsem nenhum beneffcio pa-
ng a redugdo da inflagdo.
~.pPara Moura da Silva, é in-
vidvel perseguir a meta
prometida ao Fundo Mone-
t4rio Internacional, de uma
expansa'o de apenas 50% na
base monetdria. A safda se-
~«rig desistir disso e repen-
~i§ar a politica, monetdria a
«.partir das atuais necessi-
sfddades e caracterfsticas da
«.gconomia brasileira.
e~ A contragfo da base mo-
.netéria ndo terd nenhum
sucesso, na opinifo do eco-
_nomista, numa economia.
~indexada como a brasilei-
-1'8- A insisténcia. nessa
)olftica levaria a um “‘co-’
S0 financeiro’, porque (
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""ativos e passivos crescem
na velocidade da inflagéo,
~enquanto:- a base encolhe-
- em relacdo ao total dos va-
~vlores a serem financiados.
37" Moura da Silva propde
s:@4ma expansfo monetéria
® mrais coerente com as ne-
~cessidades de indexag¢do
ordos valores financeiros e
..algumas ‘medidas préti-
.ogas8: 0 congelamento dos
depésitos em moeda es-
ntrangeira no Banco Cen-
- tral; a diminui¢do da liqui-
»odez das cadernetas de pou-
_panc¢a, com o aumento do
~prazo de caréncia para trés
meses, 0 que seria compen-
“vs4do por uma rentabilidade
““maior (juros de 8% ao
ano); a proibi¢8o da emis-
*“%4o0 de titulos com correcdo
-«monetéiria de prazos infe-
“irfores a 180 dias; e redu¢do
«udos depésitos compulsérios
mcios bancos.

«... o Tdo contundentes quan-
»#to as criticas de Moura da
~Silva & politica monetéria
sfo as dos economistas
Guilherme Leite Silva Dias
e Antonio Carlos Kfouri Ai-
dar & polftica de crédito
.agricola. A persistirem as
‘atuais normas, segundo os
dois economistas, haver4
uma ‘‘queda brutal”’ na
4rea plantada no préximo
.ano. “E teremos em 1985 a
**pior safra dos dltimos vinte
anos”, disse Aidar sexta’
- feira.
Ele ilustrou sua afirma-\
“¢40 com'um exemplo: um
mmédio produtor que obteve(
z~erédito de Cr$ 100 milhdes
swdevolverd ao banmco, em
»~meados deste ano, Cr$ 215
ilhées. Com a inflagdo de
0%, para plantar a mes-
Lma 4rea no préximo ano
..brecisaré de pelo menos
CrS 300 milhdes., Mas ters
,_ﬁ'rezto a apenas Cr: 180 mi-
~1hdes de acordo com os li-
mites estabelecidos pelo
S:Banco Central.

“'"¥e No setor urbano da eco-
‘nomza, segundo outro arti-
"’go da Carta, as previsdes
~“sfo também desalentado-
-%¥as. Anténio Kandir escre-
Ve que ndo estd ocorrendo e
-2.pem ocorrerd nenhuma re-
tceuperagdo de atividade in-
«~dustrial, apesar do aumen-
to das exportagdes. Ele
weontesta dois argumentos
-~que justificariam essa ten-
wdéncia: o aumento de ren-
da no setor rural e o au-
inento das exportacdes. O
Apnmeu'o seria conseqﬂén-
_ ¢ia unicamente do cresci-
““mento dos precos agrico-
Ias, 0 que significa que o
‘aumento da renda do setor
““rural se d4 em prejufzo do
setor urbano. O aumento
~das exportacbes, embora
.~real, seria compensado pe-
~la queda de demanda do-
- méstica.
Além disso, as polfticas
. -monetéria e salarial restri-
~ tivas cumprir8o o papel-de
.impedir qualquer recupe-
~-ragéo.

u~ ® Para completar a Car-
.~ta, Luciano Coutinho lan¢a
davidas sobre a continuida-
- de do processo de recupe-
.sTacdo da economia mun-
ﬂdlal A alta dos juros teria
tornado precéria esta ex-
bectativa. Ninguém duvi-
da, segundo 0 economista,
~.gue a “prime-rate’’ chega-
'réd a 13,5% até setembro, o
v que reduziré a demanda de
“"bens durdveis nos pafses
v»desenvolvidos, com efeitos
--desfavordveis para as ex-
"Dorta ¢0es brasileiras.
poucas palavras,
B Ol't&nto a Carta do Conse-
10 Regional de Economia
lz queé a polftica monet4-
ria est4 equivocada, a re-
gessﬁo vai continuar, a pro-
uedo agricola serd um de-
" Sastre e a inflagdo ndo vai
cair. O leitor que a tudo is-
S0 somar o impasse polftico
... seguramente perde o sono.



