Déficit americano vai abaldf™o Brasil

JEntre eles, citou a violenta esca-

Sao Paulo — O’ presidente d
Unibanco e da Federa¢ao Nacio;

nal de Bancos, Roberto Konder“'
Bornhausen, disse ontem em Satm- trimento da expansio dg setor
~*privado e provocandoum proces- '
..S0 de transferéncia de renda da

Paulo que a expansdo da econo
mia americana, materializada
. pum déficit. comercial que em §
devera chegar a 100 bilhoes dé

lares, tera efeilos: diretgs SObF A
as exportacoes brasiieiras no moss

mento em gque esse desequehbrl
caminhar para uin ajustamento.’
Ao

tou que o déficit comercial do

. EUA é razao suficiente para umd

eventual desvalorizacao do dolar
e, portanto, de uma provavel fu-
ga de capitais do pais. Esse fato,
associado ao déficit fiscal ameri-
cano e a politica monetaria con-
tracionista do Federal Reserve,
podera propiciar um aumento ex-
pressivo na taxa de juros dos
i, EUA, o0 que leva a um dilema: se
vde um lado, a expansao america-
’na ¢ fundamental para a recupe-
racao das exportacoes brasilei-

ras, de outro ¢ fonte de preocupa- -
¢aip quanto ao custo de nosso en-_'l‘('

2.

dividamen{o. .. .

i, Apesar de cons‘i erd

30 do déficit pablico brasiléiro

~ para zero, em 84, como um résul-
tado altamente favoravel para o
equilibrio da economia, salientou
que ela trouxe, em contrapartida,
inconvenientes preocupantes.

Da corresponde‘nte~ . f:

¢ . exagerada. tributacao sobre o sis
= -tema finangeiro™, e o:corte dos.

??:; lmen

falar durante reumaof
almoco da Camara Italiana dez-
Comeércio, Bornhausen acrescen £

fia redu-

com discriminatoria’ e

fgastos com 1nve,stimentos -em “de-

1s0¢iedade para o Estado. Para o
ba, ueira, essa politica seria

.mals produtlva e eficiente, além_

de menos traumatica, se os cor-
t,eS- 0ssem. Teitos mais acentuada-
o custeio € ndo no investi-

‘mento.
Derendendo a manutencao da
‘correcdo monetaria pois ela ‘‘nao

,gera inflacao’’, ele afirmou que,

-apesar da drastica reducdo de li-
quidez imposta ao sistema econ6-
mico, as taxas de inflacao e de ju-
ros ndo apresentaram sinais de
queda. A principal razao disso é o
descompasso entre o ritmo de va-
lorizacao dos ativos e passivos fi-
nanceiros e o do crescimento da
base monetaria. Em segundo lu-
gar, aparece a propria inflacao,
traduzida numericamente sob a
forma de correcdo monetaria e

.cambial, que desestabiliza a con-
’“’ducao ‘da politica monetaria.

“Embora‘a divida mobiliaria se-
ja peqii¢na em felacdo ao PIB; ¢

enorme em rela¢io.a liguidez pri-.

maria do Sisteina ‘economico. o
que tem impacto expansionista
sobre as taxas de juros reais.
Além disso, & preciso lembrar
que o nivel da taxa de juros refle-
te a trajetoria da propria infla-

lada fiscal ocorrida nos ultxmos-

T S

-cao :-"‘Sublinhou e “‘enquanto ela

estiver alta, 05 jures permanece-
rag-altps; -apesar da diminuicdo
«dos riscos-cambiais ter exercido
'.~umnefe1t0 posmvo sobre eles a

nivel interno.’

‘Bornhausen deixou bem claro
que o Sistema Financeiro nao
tem poder de arbitramento sobre
as taxas de inflacdo, indices de
correcio monetaria, aliquotas de
tributacdo, nivel de endivida-
mento do setor publico ou risco
cambial — componentes predo-
minantes na determinacio do
comportamento dos juros. *‘Insis-
to nesse ponto porque o Sisterna
Financeiro tem sidbo por vezes
apontado como o principal res-
ponsavel pelas elevadas taxas de
juros’’. De acordo com o empre-
sario, nada mais equivocado,
porque juros altos — sO aumen-
tam os riscos potenciais das ope-
racoes finarceiras, prejudicam’
0os bancos e enfraguecem a em-
presa privada.

17 MAI 1986

. Antes de iniciar a palestra, o
banqueiro conversou com os jor-
nalistas.presentes sobre as medi-
das de a;uste que o Governo pre-

ARROCHO

tende implantar para recuperar o
_controle..da, politica monetaria.

Afirmou- que 0s juros tiveram
uma queda expressiva em decor-
réncia das condicoes de mercado
ocasionadas por uma flexibilida-
de maior da politica mgnetaria. )



