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A socieda- o
de brasilei- #
ra vive hoje
uma expec-
tativa de re-
cuperagdo

ue se mani-

esta,em,
dois niveis: i
de um lado, assistimos 4
mobilizacdo popular rei-
vindicando a recuperac¢do
plena da vida democriti-
ca; de outro, assistimos ao
debate.em torno. da recupe-
.-rag¢do da economza, que é
-uma aspirag¢do de todos
" nds. Esses dois processos
correm paralelamente,. di-
.ria até que se entrelacam e
que hd um horizonte co-
mum, pois serd dificil re-
verter o processo recessivo
num-clima de pessimismo.
A questdo que me parece
fundamental é se estamos

diante de indicios seguros .

de uma recuperagdo econé-
mica efetiva ou se a expec-
tativa agucada estaria pre-

cipitando algumas conclu-

soes mais otimistas. .

' Desde janeiro, os indices
da FIESP e da FIBGE tém
mostrado sinais de que a
industria parece estar en-
trando finalmente em fase
de recuperagio, depois de
anos de queda‘persistente.
No primeiro trimestre:de
1984, o indicador do nivel de
atividade da indistria pau- -

« lista registrou crescimento

'*u %

real! ’de 2,5%, comparado
com “o“primeiro trimestre
de 1983. Esse indicador le.
* vantado pela FIESP;no en-
tanto, inclui o efeito do au’

mento do consumo_indus.
trial de eletricidade:E esse

*vll""‘"'“:

O que ndo ests claro, ain-
da, é se essa reativa¢do —
apesar de se ter mantido
sem recuos.durante os pri-
meiros cinco meses do ano

— tem condi¢Ges de persis-
" tir por muito mais tempo.

> Uma observagdo, que pa-

-ra muitos é uma contradi-

-aumento 'é devido princi- -

palmente & substitinicdo do
consumo de outras formas
de energia e ndo 4 expan-
s8o-da demanda global
'liquida de energia pela in-
dustria. Por isso, é pre-:

¢80, é o fato de as vendas
da indiistria estarem mos-
trando algum crescimento
real e, a0 mesmo tempo, os
indicadores do comércio e
& arrecadagdo do ICM mos-
trarem acentuado declinio.
Trata-se de resultado que
se poderia esperar da
polftica de ajustamento a
que a economia brasileira
estd .submetida. Por essa
politica,- o produto cresce,
mas nfo a renda. Pela
compressé’o das rendas
pessoais, a demanda inter-
na é comprimida, caindo,
portanto, a participatdodo
consumo e do investimento
na forma¢do do produto.

Em contrapartida, a par-
ticipacdo das exportacles
de produtos industrializa-
dos passa a ter peso ‘muito
maior. Aumentou, ' entre
1982e 1984, a participagdo
das exportacdes no fatura-
mento da indidstria paulista .
de transformagdo. Em al
‘guns ramos, como a indds- -
tria de papeél e & indistria
siderirgica, o coeficiente
de exportacées quase du--
_blicou ‘'em menos de'-dois’
anos. Nos ramos ém que as”
exportacées pesam pouco,
..as vendas-reais tiveram
quedas acentuadas (indus-
tria " de -mineraisnéo-
metélicos, de materiais :
.pldsticos e "mobilidrio, por .
exemplo) LTI

- 0 setor agricola é o. inico”
em’ que se nota certa recu-’
perag¢do. De -outubro de
1983 para c4, as vendas.de,
bens de capital 4 agric'uitu-
ra vém reagindo. A impres- -
sdo que isso pode dar é de:

ferfvel medir a reativacio que a situagdo da industria
pelo comportamento das de béas de capital estd me-
| -1vendas-da-industria; cujo = lhorando. .. Por,-.enquanto,

.crescimento,, no . periodo,
foi de 1,1%. E uma reativa-
.¢do pequena, mas, de qual-

-quer forma, um dado posi-
tivo que as estatisticas ndo
mostravam hi muitos me-
ses.

porém, nio sé pode ter cer-;
teza de que a reativagio|
deste segmento de deman-;

da de investimentos vai de-

morar muito tempo. M ut-v
tas dessas compras, como:.
é 0 caso de tratores agrico-.

;
1.

-"t.""‘i‘ »5:%.

Res tfvacao_ da economia
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'depende de squg:ao polm

las, devem ser, basicamen.
te, aquisi¢cées para fins de
reposicdo de capital. Além
disso, é preciso observar
que os investimentos na
agricultura - sfo normal-
mente uma parcela muito
pequena na formag¢do bru-
ta global de capital fixo. *
Nos demais setores, nfo

vemos, 4 curto prazo, ne-..

nhum indfcio de aumento
do nfvel de investimento. A
indiistria -de construgéo
mantém-se no seu -nfvel
mais baixo; a indistria de
transformacg¢do, com' raras
exce¢des, ndo'mostra si-
nais de retomada préxima
dos investimentos; e, no se-
tor de obras publicas, ‘o

pouco gie se pode esperar

. de reativag®o seré mais de

cariter emergencial do
que reativa¢do programa-
da a longo prazo.

a/J

- Em relagfo ao consumo
interno, devido & interrup-
¢do do fluxo de capitais e
ao peso dos juros da divida
externa, que passou a ser
sustentada em grande par-
te, pelo superdvit comer-
cial, houve, ji em 1983,
uma.drenagem lfquida de
recursos reais para o exte-
rior equivalente a cerca de
2% do PIB. O mesmo estéd
ocorrendo neste ano: o pro-
duto :interno. cresce, por
efeito de aumento das ex-
portacdes e substituigfo
das importag¢des, mas a
renda nacional nfio tem
condigbes: de aumentar,
inviabilizando-se qualquer

. tentativa' de “aumento do

nfvel real'do consumo.
Est4 ha vendo, é verdade,
alguma recuperagéo : do

-pfvel de emprego. A indis-

tria paulista reabsorveu li-

.

quidamente* 23, 6:mil- em-
pregos de janmeiro'a:malo.
Porém, a renda: . pessoal

_ dispoafvel, -para consumo

continua caindo, em' _ter-
mos reais, quer por efeito
da ‘prépria compresséo da
rendd, quer por.influéncia
das medidas que forcam. o
aumento da poupanca do-
méstica. O aumento da
oferta de empregos ndo é
suficlente para.compensar
aredugdoda massa real de
saldrios.

Para o préximo ano, o
que se pode prever é essa
mesma tendéncia: cresci-
mento do consumo e do in-
vestimento bem préximo a
zero, nfio obstante o peque-
no crescimento do produto.
Soiiente’ uma’ renegocia-
¢d0' externa que inclua a
possibilidade de capitaliza-

¢do de parte dos juros da
difvida poderé ériar condi-
¢bes de crescimento persis-
tente, se até 14 a inflagfo
zxterna Jjé estiver domina.

a. : "

Retomamos, assim, a ou-
tra linha de, expectativa,
que conduz para o terreno
polftico a possibilidade de
uma retomada persistente
e -duradoura:. nossa espe-

-ranca é de que o Brasil ve-

nha a ter um’ governo de-
mocrético, - possibilitando
condigdes politicas de bar-
ganha, que poderfo tornar
bem menos rigida a estra-

tégica de .ajustamento a

que atualmente. ests sub-
;netida a economia brasi-
eira

) (‘) Secretério da Indéstria,
Comércio, .Cidncia @ Tecnolo-
gia do Estado de $80 Pavlo.
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