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" O mercado acionario tem passado, no Brasil,

* por fases bastantes favoraveis nos ultimos anos,
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em especial em 1983, e mesmo que os resultados de
1984 nem de longe se aproximem dos do ano pas- .
sado, sabe-se que ha uma facilidade muito maior *
para a busca de recursos pelas companhias, .
acolhendo-se razoavelmente grandes emissdes,in-
felizmente nao voltadas somente para a empresa
privada nacional. .
A forca que se percebe nesse mercado, e que ndo °
decorre tio-somente de ondas especulativas, como
se verificou em passado néo tdo remoto, tem uma -
razdo basica de ser: A existéncia de expectativas
favoraveis. Naturalmente, tais expectativas sdo
sustentadas por disponibilidades para aplica¢éo
em Bolsa, mas esté claro que as primeiras manifes-

_tacdes dos candidatos a sucessdo de Figueiredo séo

de molde a tranquilizar os aplicadores em papéis de ;
risco. E preciso entender bem esse raciocinio, fun-
damental para o a operacéo bursatil.
Tanto Tancredo Neves, o bem colocado colo- -
do das oposi¢des, quante Paulo Maluf, tém dado -~
énfase & visdo privatista, pelo menos notocanteag -
principal, isto &, & consciencia de que o Estado
cresceu demais e que o setor privado deve recu-
perar posicdo relativa. Um empresario no coman-
do econdmico, hipotese atribuida ao presidenciavel
Tancredo Neves, ou um economista reputado e
“capacitado, nome possivel para a eventualidadedo
‘acesso do deputado paulista ao Planalto, nédo séo

" de molde a causar maior apreensdo mas a0 con-

trario tendem a atrair mais simpatia para o mer-
cado acionario. Falta, porém, algo mais.

Os responsaveis por esse mercado tém hoje o
uever de buscar comprometer os dois candidatos &
Presidéncia com manifestaces inequivocas acerca
da importdncia do mercado acior&n‘(‘) e da capi-
talizaciodaempresa. = .

Essa necessidade nunca foi tdo flagrante como
hoje. As melhores empresas, que em grande
medida j& estdo em Bolsa, tém evitado socorrer-se
ao crédito, cujo custo é efetivamente elevado para

uma larga gama de setores industriais, comerciais
e de servicos. Muitos precos ndo conseguem acom-
panhar a velocidade da inflagéio média e dessa for-
Ma as empresas, se viverem do crédito, estardo
condenando seu futuro.

Infelizmente, o mimero de companhias cujos
ativos estdo perdendo valor real coincide com o
daqueles que vdo entrando nas categorias de maior
risco para a concessao de empréstimos bancarios.
Na prética, portanto, a qualidade dos ativos das:
empresas financiadas comeca a levar o segmento
de crédito a operar com mais risco, a tal ponto que
se essa situagdo persistir, o privilegio da capi-
talizacho ird tornar-se cada vez mais nitido. .

O comprometimento dos presidenciaveéis com o
estimulo & capitaliza¢fio e a0 mercado cresce assim
de imgor’cﬁncia . A identificacfio com as aspiragdes
privadas simplifica as coisas. Parece evidente, e é
também légico, que énfase no reforco das com-
panhias privadas ndo podera vir do crédito caro,
mas do capital dorisco. :

A tese do professor Octavio Bulhdes, maior
defensor da capitalizacdo entre nos, segundo a.
qual os dividendos de acdes novas devem ter
tratamento fiscal identico ao de juros, deve ser

. promovida com a énfase possivel. Simultanea-

mente, é preciso engajar os assalariados nas em-
presas, via participacéo no capital, estabelecendo
os lacos de solidariedade vitais para a consecucao
de objetivos comuns. '

Apesar das ocilacbes normais, os pregos e prin-
cipalmente os volumes de negécios em Bolsa in-
dicam quenuma visdo de prazo mais longo, cresce
o interesse por esse ativos. Os ap'icadores, portan-
to, j& perceberam que esté é'o caminho do futuro,
sendo bastante possivel que esse futuro esteja
mais perto e, em alguns casos, ja se converteu em
presente. i hora de espalhar esse conceito e de
comprometer programas de indole privatista com
a tese basica de que a capitalizagdo é mais con-
.veniente para as empresas, para 0 emprego 8parao
Pais do que o empréstimo.



