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O ESTADO DE S. PAULO — Segundo-feira, 24-9-84 .

ma agradavel perspectiva
esta sendo vislumbrada nos
dados conjunturais da eco-
nomia brasileira: o fim da
recessio. Ou pelo menos, o fim dos
motivos pelos quais esse remédio-
amargo foi imposto goela abaixo
da sociedade.
~ —Essa é adiscussdomais impor-
tante do momento — diz o econo-
mista e professor Marcelo Antimo-
ri, da Escola de Administragao da
Fundacao Getilio Vargas, empe-
nhado em sustentar que o momen-

tamente dwerso do de um ano
atras.

Ele se baseia nos dados do IB-
GE, nos numeros da Cacex, no
acompanhamento de oferta de em-
prego da Fiesp, e em algumas pio-
neiras porcentagens positivas no
varejo de Sao Paulo, como o satis-
fatorio crescimento de 14% no més
passado na venda de aparelhos
elétricos eletrénicos domésticos,
registrado pelo clube dos Direto-
res Lojistas.

A locomotiva da Economia

- Segundo a analise desse eco-
nomista, o processo de dissipacao
da recessao, pendurado no desem-
penho extraordinério das exporta-
cdes, comegou a se desenvolver no
altimo més de marco, em plena
recessao.

— Ha trés periodos, distintos
este ano para o desenrolar dos
acontecimentos econémicos: o pri-
meiro, o segundo e o atual terceiro
quadrimestre. No primeiro quadri-
mestre as exportacgdes corriam
bem, mas em nada refrescavam o
mercado interno, que continuava
com demanda bastante retraida: o
governo gastando pouco, os empre-
sérios investindo pouco, € os traba-
lhadores consumindo pouco, com o
arrocho do Decreto n° 2.065 em
pleno vigor. Os economistas olha-
vam os dados da exportagéo e pen-
savam: “Apenas com o0 setor expor-
tador funcionando bem, nao ha
condicbes para o desenvolvimento
interno, as exportacoes teriam de
crescer a taxas absurdas para que
igso ocorresse”.

reram, alerta o economista, indi-
cando os 39% em média de eresci-
mento das exportagdes brasileiras
de janeiro a abril de 1984. Para os
Estados Unidos, entao, elas cresce-
ram nesse periodo 55%. s

— Ha uma grande diferenga
entre o crescimento esperado de
12% (uma vez e meia o crescimento
do comércio mundial, uma taxa
considerada normal para um pais
como o Brasil) e o que realmente
ocorreu. A recuperagao norte-ame-

to econdmico vivivo hoje é comple-’

Mas as “taxas absurdas” ocor-

ricana foi de tal violéncia, com o
délar tao valorizado, que nés e o
mundo intejro entramos nesse es-
paco abertp pelo déficit comercial
norte-americano de US$ 120 b1-
thoes.

A ocoryéncia dessas taxas, con-
tinua a anilise, movimentaram a
economia muito depressa — em
marco o emprego comegou a cres-
cer, e a producdo industrial tam-
bém; no primeiro quadrimestre, a
indastria cresceu em média 3,7%.
No segundo quadrimestre, comega
a melhorar a demanda dos traba-
lhadores'—, a queda na oferta de
emprego se estanca, e o 2.065 se
desmoraliza.

— E importante observar o que .

aconteceu com a massa salarial, e
néao com os salarios de cada um de
nés. A massa salarial calculada pe-
la Fiesp, que no primeiro quadri-
mestre deste ano foi 11% menor do
que no ano passado, se equalizou
no segundo semestre. Nesse perio-
do, entédo, voltou aos niveis do ano
passado. A exportacdo no segundo
quadrimestre cresceu um pouco
menos, 35%. A locomotiva perdeu
um pouco de velocidade mas conti-
nuou correndo. E enquanto isso o
crescimento do mercado interno
passou de negativo para zero. A
inddstria, como um tedo, cresceu
7% no segundo quadrimestre. Nos
altimos dias, finalmente, a taxa de
emprego industrial apresentou o
maior crescimento de sua histéria,

e nao apenas de sua historia recen-

te: 1% em um més.
Crescendo diferente

Diante do que acontecwu até
agora, Antinori acha que todas as
condic¢des estdo reunidas para o
crescimento da demanda interna e
do emprego nos tultimos quatro me-
ses do ano, consolidando a chega-
da “ao final do tinel”.

A taxa de crescimento das ex-
portacdes continuard alta, apesar
de descer provavelmente para 30%.
E um dado importante em termos
de alargamento de poder aquisiti-
vo se verificara — a mudang¢a na
politica salarial. No final do ano,
nameros risonhos na economia, pe-
la primeira vez em quatro anos —
10% de aumento industrial e pelo
menos 4% de aumento no PIB.

— Mais importante, entretanto,
do que nimeros ou medidas de
crescimento é que esta ocorrendo
uma mudanga, uma reversio de
tendéncia, uma alteracdo de qua-
dro. Tudo indica que a fase doloro-
sa do reajuste acabou. .

O crescimento da economia po-
de néo estar sendo sentido clara-
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‘Esperanca
para os brasileiros:
vamos

comecar.a crescer.
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A previsao é do :

economista Marcelo Antinori, da FGV.
Entrevista & Eliana Haberli.
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mente, por enquantd; porque é um
novo modelo de crescimento, mui-
to diverso do antigo; llmportador e
lastreado em finantiamentos ex-
ternos. Agora o modelo é efetiva-
mente exportador, baseado em
poupanca interna e além disso com
transferéncia de recursos para o
Exterior (0 que é em ultima anélise
a definicao de exportacéo).

Nio se trata mais, explica o
economista, de um crescimento pu-
xado pela induastria automobilisti-
ca, uma industria’ que importava
muito, que foi das mais penaliza-
das no ajustamento necessario pa-
ra que a economia gerasse supera-
vit de balanca ¢omercial.

— Em 84, vamos produzir o
mesmo volume de 79, importando
apenas 50% do que importavamos.
Nio se trata apenas de substitui-
cido, mas de ajustamento.

O Brasil, portanto, esta cres-
cendo, apesar de Siao Bernardo nao
estar crescendo muito, essa é a
interpretacido do economista para
a conjuntura de hoje. Tanto que a
indistria de insumos béasicos, diri-
gidas a substituigdo de importacao
e as exportacdes, como a petroqui-
mica e a siderurgica, estao com
producao crescente, observa.

— Os dados da Fiesp mostram
crescimento da industria metaldr-
gica basica e da industria mecani-
ca. E metalurgia nido quer dizer
necessariamente indﬁstria auto-
mobilistica, isso é um viés nosso.

O ajuste ocorreu, portanto. As
industrias voltaram a crescer, em
quase todos os setores. Houve mui-
tas adaptacdes forcadas: a induas-
tria de cigarros dirigiu-se para o
mercado das marcas mais baratas,
a inddstria da construcao civil vol-
tou-se para os apartamentos de
quatro dormitérios e a industria
automobilistica empenha-se numa
guerra pelas faixas de mercado
mais elitistas, dos modelos ca-
ros.

— Por isso é que o governo

precisou conter o crescimento, fe--

chando, no altimo pacote, a porta
da retirada de recursos do Banco
Central, provenientes de emprésti-
mos externos e suas amortizacdes
futuras. O governo fechou essa por-
ta, do 432, porque se defrontou com
o aumento da demanda de crédito.
O dinheiro que esta 14 depositado,
agora nao sai, e agora é o Pastore
quem manda nas taxas de juro.
Com essa porta aberta, isso nao
seria possivel.

O intervalo da recesséo

Ajustar-se a crise, segundo An-
tinori, significa em primeiro lugar
gerar .superavit comercial (essa
pancada a Nacao ja tomou); sanear

as financas do setor -publico em’

segundo lugar, uma tarefa no mini-
mo ardua; e reduzir a inflagdo em
terceiro lugar. A economia brasi-
leira estaria agora partindo parao
segundo passo.

tratégia imposta de cima para bai-
X0, com aumento 'de desemprego,

' como as coisas vao ficar... Estamos

- —"Fizemos s 5" djustamento, De
* maneira-errada, segundo uma es-

com uma crise que nao era na
verdade necessaria, mas fizemos,
Esse mau pedaco ja passou. E um
ajuste da Economia seria necessa-
rio de qualquer maneira, mesmo se
tivéssemos declarado moratéria.

A crise gerou suas proprias so-
lugbes, raciocina o economista: a
indastria aprendeu a exportar sem
importar e a produtividade cres:
ceu em todos os setores. B

— Enquanto 0s economistas COw
mo eu estavamos falando em crlsg,
os empresarios e os trabalhadores

- fizeram concretamente alguma
coisa.

O acompanhamento dos acon-
tecimentos de 1984 faz prever que
se optara por um crescimento mo-
derado até o ano que vem. A eleva-
cao dastaxas de juro, em decorrén;
cia do tltimo pacote, vai abranda;‘
o crescimento, mas o crescxmentq
nao vai parar. Ele continuara comg
o crescimento possivel com divida
externa — crescimento condicic-
nado pela amortizagao do débitdt
sem falar na balanca comercial dog|
Estados Unidos, a gqual estamo§
“umbilicalmente ligados”, na ex:
pressdo do economista.

—Se o processo de cresc1ment0
americano for interrompido (e um
dia ele sera), estaremos novamente,
desestruturados e teremos de nos
adaptar mais uma vez. Mas no mo-
mento a satide econdmica dos Esta-|
dos Unidos é um fato. Nao adianta
colocar o problema de véspera. |

O Brasil passou da época‘em
que crescer era importar muito,
exportar pouco e contrair finanecia-
mentos, para a época em que cres-|
cer &€ importar pouco, exportar
muito e amortizar a divida. Do
crescimento facil para o cresci-|
mento dificil. Com a recessdo de
intervalo entre os dois periodos':.‘
Diante de um novo quadro, onde}
nao mais se justifica uma politicy
econdmica recessiva para gerar su-
peravit comercial, ja que os supe-
ravits estdo ai, se delineiam
proximos combates que o novo gdl
verno, tera de travar.

—Depois darecuiperacidodad
manda, temos bombas pela frent®
Qualquer crescimento de demanda
implica um crescimento da procﬁj—
ra por produtos agricolas. E estat
mos entrando no préximo ano sem
estoques reguladores. Se a deman-
da por alimentos cresce 10%, e a
oferta nao cresce, a inflacdo pula
para 300% na hora, sem ninguém
fazer forca. E se o tempo nao for
bom, e se o agricultor ndo se moti-
var muito para plantar, ja se sabg

na seguinte situagdo — o Brasil
depende de chuva. Ai de nés se nao

chover no campo. g
As outras bombas nasceram ou

cresceram na desorganizagao eco-
nomica da recessio, como o BNH e
a Previdéncia Social, se beneficia-
rao com o simples crescimento da
.economia. Crescer_significa tam-
ibém aumentar receitas pubplicas,
{Imposto_de Renda, IPI, ISS e.nadal.y
ymelhaindo queiisso/paraerganizan
fo setory pubhqq,;ea«;’enie? de re
cursos. ‘¢




