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: »A retomada do

||as medidas de poli-
{ltica econdémica

Menos juros"‘ e
mais impostos. Sao
sugestoes para
‘Tancredo Neves.

-Artigo de Luiz Carlos Bresser Pereira
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lcrescimento atra-
vés da baixa da ta-
xa de juros e do
aumento dos in-
-vestimentos publi-
€os, e o equilibrio
financeiro do Esta-
do através do au-
mento do imposto
‘de renda sobre a
pessoa: fisica séo

bmais urgentes a se-
rem tomadas pelo

s s s o R 58

skt-uturo governo
| Tancredo Neves.

{lmento, via baixa

~. - Como- a reto-
imada do cresci-

\ .

.da taxa de juros e

Esta série de artigos
serd publicada todas as
segundas, quartas
e sextas-feiras.

tal e 0 aumento de
aliquota sobre os
rendimentos’ mais
elevados: A carga
tributaria no Bra-
sil é muito baixa
quando compara-
da com a dos de-|
mais pafses e com-
porta aumento.

O combate a
inflacéo se proces-
sara através (1) da
imposicéo de redu-
tor sobre a indexa-
¢éo de ativos fi-
nanceiros, salarios
e aluguéis; (2) da
correcdo cambial
pelo indice de pre-
) ¢os de produtos in-

dustrializados me-

{laumento dos investimentos publicos
e privados, é incompativel com a poli-

tica de ajustamento ditada pelo Fun-
do Monetério Internacional, pressu-
poe-se que essa politica de ajusta-
'mento tera que ser abandonada. Este
tabandono Jjustifica-se ndo apenas por-

‘llque se deseja a retomada do cresci-

mento, mas principalmente porque
£om um superévxt comercial de 11
bilhdes de délares em 1984 a econo-
mia brasileira ja pode ser considerada

Hajustada. O pequeno déficit em conta
|lcorrente n#o indica que o Pais esteja

gastando mais do que produz, ja que

‘|Jos juros referem-se a dfvidas passa-
{ldas. Da mesma forma a inflacédo supe-

rior a 200 por cento ndo indica que o Péis

lesteja vivendo acima de seus meios, ja

Lque n#o se trata de inflacéo de demanda,
mas de inflacdo auténoma mantida nes-

{{se nivel por forca da indexagéo formal e
Jlinformal da economia. Ao contrario do
i Hque .o FMI afirma, portanto, o Brasil j&

-ajustou sua. economia e agora pode e |
{deve usar de sua soberania para definir
‘lem termos responséveis sua propria po-
“{istica econdmica.

(A baixd da taxa de juros, que

{|viabilize a retomada dos investimen-

htos privados, devera ser obtida atra-
vés de trés medidas: (1) 0 aumento da
oferta manetaria;(2) nmmener regur:
S0 & vendarde titulos publices-para
cobrir o déficit publico; e (3) a aplica-

| céo de um redutor de cerca de 10 por
cento na correcdio monetéria, de for-

ma a baixar os custos de captagéo das
instituicGes financeiras. :
'O aumento do investimento pu-

Iblico devera orientar-se prioritaria

mas néo exclusivamente para os ser-
vigos publicos e para o subsidio &
habitacgo popular. S&o obras alta-
mente absorvedoras de méo-de-obrae
com baixo coeficiente de importacéo,

‘Halém de constitufrem-se em salérios

indiretos.
"' O financiamento ‘desses investi-

Mmentos deveré ser realizado através
‘{ldo aumento do Imposto de Renda
i 1{sobre pessoa fisica, com a eliminac¢éo

‘flde todos os incentivos fiscais, a taxa-

80 mais rigorosa de ganhosde capi-

.co assim como o aumento nominal da

-0 A d6gica interna da-propostaters,
‘naturalmente, gue ser-testada:napra-

nos a inflagéo externa; e (3) do contro-
le de precos dos setores oligopolistas.
Com isso se procuraré quebrar o fator
mantenedor da inflagfo. Novas medi-
das de “inflacéio corretiva” deverdo ser
rigorosamente evitadas. A redugéo do
déficit publico deverd acompanhar a re-
ducéo da inflacéo, j4 que o déficit publi-

oferta monetéria (atualmente cerca de
' cem pontos percentuais abaixo do IGP)
séo muito mais conseqﬁéncla do que
causa da inflagéo.

A redistribuicio da renda néo deve-
ré ser feita através do aumento de salé-
rios reais, dado o caréter inflacionério
desse tipo de politica, mas através da
reducéo dos juros, da elevacéo da carga
tributdria sobre os mais ricos, e pelo
redirecionamento da despesa publica
em favor dos mais pobres.

A polftica econémica aqui pro-
posta parte de uma série de pressu-
postos sobre o carater do desajusta-
mento e do recente ajustamento ex-
terno da economia brasileira, da natu-
reza da inflacdo, da importéncia dos
investimentos para a retomada do
crescimento, do padréo de concentra-
céo de renda existente no Pafs e da
avaliacdo da carga tributéria brasi-
leira. -

tica. Medidas urgentes deverdo ser
tomadas logo no infcio do governo,
para aproveitar o apoio popular. Mas
em seguida serd necessério, através
de um processo de tentativa e erro, de
consulta e de deciséo, manter o barco
no rumo certo. E serd preciso, em
‘certos momentos, ter a coragem de
tomar medidas impopulares. Porque
é preciso lembrar que os graus de
liberdade com que joga o administra-
dor de politica econdmica sdo muito
pequenos, que a lei do valor ou dos
mercados estabelece limites estreitos
2 sua acfo, e que seu compromisso
com a sociedade, com seusobjetivos e
valores, deve ser sempre temperado
com um oufro compromisso: o com-
promisso com a racionalidade econ6-
mica. j




