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O préximo governo brasileiro po-
dera “sentir-se cerceado dentro dos
termos de um acordo plurianual
acertado pelo atual governo, poden-
do surgir a hip6tese de um desacor-
do”, adverte a carta do Ibre — Insti-
tuto Brasileiro de Economia —, da
Fundacéo Getulio Vargas (FGV),
L que esta circulando com a edi¢éo de
outubro da revista Conjuntura Eco-
némica, da FGV.

Para os técnicos do Ibre, um oti-
mismo excessico quanto as reais pos-
sibilidades de desempenho das con-
tas externas do Brasil em 1985 “po-
deria restabelecer uma situagéo de
vulnerabilidade que € insatisfatéria
para fodas-as partes envoividas na
questdo da divida externa brasilei-
ra”. Segundo o instituto, na eventua-
lidade de o Brasil ndo contar com

recursos novos para 1985, uma nova .

alta de juros poderia reduzir a mar-
gem de manobra do Paifs para nego-
ciacoes externas e afetar o seu balan-
¢o .de pagamentos.

O Instituto Brasileiro de Econo-

mia considera fundamental analisar
todas as implicagdes dos resultados
da politica de comércio exterior bra-
sileira este ano, a fim de evitar o
“excessivo otimismo” das autorida-
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des em relacdo ko net:essmade do
ingresso de “dinheiro nove”- para
1985. O Ibre acredita que, no préxi-
mo ane, néo estario presentes diver-
sos fatores que em 1984 contribuiram
para a expansio das exportagdes,
como o crescimento da economia dos
EUA, a depressao do mercado inter-
no e os efeitos defasados da maxides-
valorizacso do cruzeiro de 1983.

“A mera manutencéo da atual
politica cambial realista, de desvalo-
riza¢oes equivalentes a taxa de infla-
cdo, nao sera suficiente para garan-
tir, em 1985,  um desempenho das
exportacoes semelhante ao de 1984”,
diz a carta do IBRE.As proéprias au-
toridades estdao prevendo para 1985
taxa de crescimento das exportacoes
de apenas 5%, 0 que, diante de uma
recuperacio das importacoes, resul-
taria em saldo inferior ao registrado
este ano.

Devido aquela situagéo, o Ibre
coloca em duvida a vantagem de um
acordo plurianual com os bancos cre-
dores, a ser negociado em novembro,
que excluiria a concesséo de dinhei-
10 NOVOo, em oposi¢io a um acordo de
um ou dois anos que previsse para
1985 entrada de US$ 2 a 4 bilhdes de
recursos novos. Para os técnicos da
Fundagéo Gettilio Vargas, a entrada
de dinheiro novo no Pafs, em 1985,
“facilitaria a administracao do ba-
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lango de pagamentos preservando a
margem de manobra da nova adml—
nistragéo”.

Se o0 Brasil ndo contar no préxi-
mo ano com novos empréstimos dos
bancos credores, havera uma perda
substancial de reservas, “tendéncia
que o FMI e até mesmo os banquei-
ros nao achariam necessariamente
desejavel”. Assinala, ainda, a carta
do Ibre que, como o FMI fornecer&
ao Brasil recursos financeiros ao lon-
go do ano, também néo veria favora-
velmente a auséncia dos bancos co-
merciais no aporte de recursos em
1985.

“Por mais que existam duvidas
entre os bancos, especialmente em
decorréncia de uma incompreenszo
dos efeitos da indexacio, quanto ao
grau real de aperto da politica mone-
taria e da politica fiscal, tais institui-
coes teriam certamente a ganhar
com um aporte de novos fundos que
pudesse levar, j4 em 1985, a uma
renegociacéo de cdrédter mais dura-
douro”, enfatiza o instituto.

A carta do Ibre também analisa
os principais itens da iltima carta de
intencées ao FMI, alertando quanto
a politica de liberagéo de importa-
coes que deve evitar a queima exces-
siva de divisas, pois isso se refletiria
no enfraquecimento da posi¢ido d
barganha nas futuras negociagde
com os credores internacionais.




