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.. Os jornais noticiaram ontem, com
destaque, o recorde de rendimento
mensal das cadernetas de poupan¢a —
13,163% —, que deve ter agradado aos
que mantem suas economias em tais

aplicagoes. E esta a imagem mesmada -

economia da Nagao, que se deixa iludir
por ganhos nominais, quando deveria
considerar que, neste momernto em que
tanto se fala em combate contra a
inflacdo, se registra, em outubro, a
mais elevada taxa de inflagio do ano...

No inicio do més de outubro, os
membros do governo previam que a
inflacdo seria ligeiramente inferior a
10%, .embora pudesse ser um pouco
superior a este valor, dependendo da
data em que, no més, os precos dos
derivados do petréleo fossem reajusta-
dos. Nido houve reajuste, que era tido
como inevitavel, mas a inflacéo chegou
a 12,6%, a maior taxa do ano. Com este
aumento parece impossivel conseguir
que a taxa de 1984 seja inferior a do
ano passado (211%).

O governo nao deixara de assinalar
que, medida pelos ultimos 12 meses, a
taxa de mﬂagao fixando-se em 211 0%,
ficou mais uma vez mais baixa que no
més anterior (212,9%) — 0 que s6 acon-
teceu, na verdade, porque o0 més de
outubro do ano passado acusou a taxa
recorde de 13,3%. Nossos ministros,
que costumam denominar “amdentes
de percurso” os estouros inflaciona-
rios, terdo de ser muito prudentes ao
ressaltar a queda da taxa inflacionaria
dos ultimos 12 meses, pois, em novem-
bro, talvez haja surpresas muito desa-
gradavels em termos de inflacdo desse
periodo, uma vez que em novembro do
ano passado se havia conseguido bai-

As zlusoes monetanas

xar_de 8,4% a inflacéo. Dificilmente se
repetira este meés a facanha (8,4% é
facanha, em nossa economia!l...) do ano
passado. A menos, naturaimente, que
sejam adiados os reajustes indispensa-
veis 4 saude da economia e se decida
deixar a bomba inflacionaria explodir
nas maos do futuro governo.

A alta de outubro é atribuida a
evolucao "dos precos no atacado
(13,7%), e teria sido provocada por uma
melhora do mercado. Triste constata-
cao esta, num pafs onde uma recupera-
cdo tao fragil provoca reaciao tao irra-
cional, que conduz, fatalmente, a nova
queda da demanda! Com.a nova lei
salarial, sancionada anteontem pelo
presidente da Republica, os que perce-
biam o equivalente a 50 salarios mini-
mos ganharam 12% mais do que lhes
assegurava o sistema regido pelo De-
creto-Lei ne 2.065. Com isso, a classe
média ia recuperar parte da perda de
seu poder aquisitivo. A taxa de infla-
¢ao de outubro veio anular totalmente,
em termos de poder aquisitivo, essa
aparente melhora.

Estamos tdo acostumados a viver

neste clima de ilusdo monetaria que
procuramos sensibilizar os aplicadores
em caderneta de poupang¢a com a me-
lhora que obtinham com o rendimento
de 13,163%. Esta espécie de propagan-
da pode surtir o efeito, paradoxal, de
fomentar saques das cadernetas, pois,
para muitos, tal remunera¢@o repre-
senta ganho, embora talvez ndo com-
pense a perda de poder aquisitivo (sa-
lario) que a inflacdo acarreta.

Mais até do que com a prépria taxa
de inflacdo do més de outubro, talvez
devamos ficar preocupados com as
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conseqiiéncias dessa taxa para os me- ;
ses vindouros, Ja verificamos que, sur-
preendido pela inflagio, o préprio go-' .
verno teve de proceder a uma “m1d1-l
desvalorizagcdo” cambial, que produzi- .
ra efeitos em cascata sobre o custo das ‘
importacbes (o que, naturalmente, |
acarreta como conseqiiéncia o-aumen- F

1

13

X

to dos precos dos derivados de pe-;
tréleo). !
As repercussOes de uma alta dessa .
ordem sobre a divida interna (da qual, ,
como bem o lembra o economista’
Adroaldo Moura da Silva, ndo se pode ; '
esquecer o maior componente a saber, ¢
os depdsitos feitos no Banco Central |
em moeda estrangeira...) sdo draméti- [
cas, pois ela significa maior presséaodo f
setor publico para rolar sua divida. |
Como a expectativa de inflagéo & fator |
essencial do processo de elevacio dos}
pregos, pode-se imaginar que a taxa ¢
referente ao més de outubro, apesar de
todos os artificios empregados pelo go- |
verno e da mobilizacdo dos empresa- (
rios para combater a infla¢éo, ndo per-
mitira que se controle, neste final dot
ano, a dramatica espiral. ’L
Um governo em fim de mandato e
diante deste espetaculo politico tao 5
desmoralizante dificilmente consegui- '
ria impedir esta evolucéo dos precos. !
Convém advertir, porém, que estamos ;
entrando por um caminho que podera
conduzir a hiperinflacéo e do qual S6 ¢
com medidas drasticas, que exigirao:
sacrificios de todos, sera possivel esca- ;
par. O futuro pres1den’ce da Repubhca
ja deveria alertar a Nacfo paraisto,em .
lugar de transmitir a idéia de que bas- i
tara um novo governo chegar ao Pala- | i
cio do Planalto para que a situacgéo se
modifique... 1

P ¥



