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-sorte da economia nos
primeiros trés meses do
futuro governo Tancredo
eves esta praticamente defini-
da. pelo menos aquilo que de-
pender do Fundo Monetario In-
ternaciona}! (FMI) e da atual
-administracao: na reunido e
ontem no Palacio do Planalto
resolveu-se estabelecer metas
globais para todo 0 proximo ano
e metas-especificas para o pri-
meiro semestre. com tetos de
desempenho. a serem cumpri-
dos entre janeiro e marco. cuja
avaliacao sera feita em abril ou
maio. :

Os ministros conseguiram
descartar a pretensio inicial da
missao do FMI. que Queria ar-
rochar mais os gastos governa-
mentais e aumentar a arreca-
dacao de modo a garantir um
superavit operacional (sem cor-
recoes monetaria. e cambial)
nas- contas publicas de aproxi-
madamente Cr$ 40 trilhdes em
1985. correspondendo a cerca de
4% do Produto Interno Bruto
(PIB) que ultrapassara Cr$ |

quatrilhao. Até a negociacao gi--

ra em torno da promessa de um
superavit operacional de Crg 15
trithoes. ou 1.5% do P1B.

Além do modesto crescimen-

_to econdmico — em torno de 3%

— e da reducdo da inflacao de
220% este ano para 120% em
1985, quando a taxa meédia fica-
ria em 150%. as metas globais
para todo. o ano incluem a ma-
nutencao do atual aperto mone-
tario. com hipoteses de expans-
ao da oferta de crédito e moeda
entre os 70% propostos pelo Go-
.verno e 50% pretendidos pelos
técnicos do FMI. Para este ano.
a meta de 95% ja foi abandona-
da. prevendo-se uma expansao
monetaria entre 120% e 135%.
em consegiiéncia do proximo
saneamento dos bancos esta-
duais. .
DEFICIT .
O centro do ‘“‘programa de
ajustamento’” que.0 Governo es-

-] ta acertando com o FMI, para.|
] cumprimento quase todo na

proxima administracao. conti-

nua sendo os gastos publicos: 0

manejo deste “critério de de-
empenho’’. depende apenas

'monetaria ¢ cambial.

‘ca. de prometer ‘‘apenas’'um

" transferéncias do orcamento

s e e g

dos volumes de receila e gastos
do setor publico. Para dezem-
bro de 1984. a promessa do FMI1
era fechar o total daspegcessida-
des de financiamentg'd0. setor
publico. para cobrir as despe-
sas sem contrapartida na recei-
ta fiscal, no maximo em .Cr$
68.7 trilhoes. correspondentes a
17.6% do P1B entdo avaliadoem
Cr$ 380 trilhoes (com inflacao
de 209% e crescimento real de

1%). .

(Este teto sera superado. co-
mo ja se sabe. por causa da
maior inflacao e tambem por-
que o crescimento da economia
brasileira devera ficar acima
do esperado — e com isso 0 PiB
deste ano iria para cerca deCr$
400 trilhdes. abrindo margem
no deficit -publico para se che-
gar atée Cr$ 70 trithdes. O proble-
ma agora. nas negociacoes en-
tre a missdo e o Governo, é fi-
xar a meta de reducao d¢ deficit
pablicé para ¢ proximo ano: o
FMI nao admite aumento no
percentual de 17,6%  do. PIB...
preferindo reduzi-lo para cerca
de 15%. limitando o total de cré-
dito que o Governo podera to--
mar em torno de Cr$ 72 trithdes
em 1985. incluindo as correcoes

Descontando esta correcao o
FMI quer ver o superavit das
contas publicas passando ‘do
percentual de 0.5% do PIB fixa-
do para 1984 — o que ja exigiu
um enorme esforco fiscal, para
aumentar a receita de impostos
sem elevar os gastos dos orgaos
publicos. Se prevalecer.a tese
dos ministros da area.economi-

superavit operacional igual de
1.5% do PIB. o proximo governo
teria que chegar ao {final do ano
de 1985 com uma ‘‘reserva in-
terna de caixa’ da -ordem de
Cr$ 15 trilndes — o0 que exigira

fiscal, para cobertura de gastos
publicos e formacao de saldo
positivo. superiores a Cr$ 10 tri-
thées. - .
CRITERIOS .
Estas grandes variaveis. en
tretanto. estarao de alguma for-
ma na proxima Carta de Inten-

trapasse o nivel de aproximada-

-do FMI, gue pretende ver a ‘‘re-

cbes apenas €omo referéncia
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para o ano inteiro. ja que 0s

“critérios de desempenho’ —
que precisam ser cumpridos pa-
ra manter o acordo sem proble-
mas — serdo explicitados ape-
nas para o primeiro semestre.
de acordo com informacoes do
chefe da missdo., Thomas
Reichmann. Quanto ao periodo
janeiro/marco. sobre o qual o
atual Governo tera a responsa-
bilidade de cumprir as metas a
serem checadas em abril e

maio. a tendéncia € estimar |

uma inflacdo francamente em
queda. de modo que nao se ui-

mente 20% de crescimento no
Indice Geral de Precos (IGP).

A ser mantida esta proposta

forma bancaria’ e as eleicées
de 15 de janeiro funcionando co-
mo elementos de reducao da ex-
pectativa inflacionaria. o,/Pais
chegaria ao fim do primeiro tri-
mestre com o P1B de quase Cr$-
500 trilhdes. Assim. o déficit pu-
blico nominal nao poderia uitra-
passar cerca de Cr$ 75 trithoes e
o superavit operacional das

contas publicas teria que atin- |

gir entre Cr$ 5 trilhoes — se for
apenas 1% do PIB — e Cr8 7.5
trithoes. se a meta for 1.5% do
PIB.

Todas estas projecdes ainda
sao preliminares. mas o impor-
tante é o espirito da coisa: se for
seguir o “‘programa de ajusta-
mento’’ que esta em discussio
no momento. o proximo Gover-
no nao tera qualquer margem.
de liberdade para aumentar a
oferta de crédito e moeda de
modo a reestimular a producao
e baixar os juros. ao mesmo
tempo que sera obrigado a pres-
sionar a arrecadacao e cortar-
ainda mais os gastos publicos
com investimento e custeio. Is-
so sem falar em outros compro-
missos que herdara da atual ad- ¢
ministraciao. como a promessa
ao FMI de manter a paridade
entre inflacao. correcao mone-

taria e inflacdo. de modo a ga- %

rantir expor@agées crescgntes
para gerar divisas necessarias
ao pagamento de USS$ 12,5 bi-

Ihées de juros aos bancos credo-
res. - - : :
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para 0 proximo ano estdo fixadas|
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