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' Sdo Paulo — O risco da aceleragio
da inflagéo serd o problema “mais sé-
rio” que o pafs enfrentard em 1985,
alertou o presidente do Conselho de
Administragido do Banco Mercantil de
Sédo Paulo, Gastdo Eduardo de Bueno
Vidigal, no relatério da diretoria aos
acionistas. O documento acompanha o
balango de 1984, quando o banco apre-
sentot um lucro liquido de Cr§ 48
bilhdes 701 milhdes contra Cr$ 23 bi-
1hSes 816 milhbes no exercicio anterior.
Para Vidigal, o pafs acaba de ven-
cer “a mais grave crise econdmica”
desde 1930, e uma das principais causas
da inflagdo € “o desequilfbrio das finan-
gas publicas”. Segundo ele, com a recu-
peragdo da economia, as empresas ne-
cessitardo de crédito e “serd preciso
que a pressao da dfvida pdblica sobre o
mercado de dinheiro haja mcfec:do,
bem como se instale uma experiéncia
de redugdo da taxa inflaciondria para

que os juros possam. baixar, possibili-’

tando aos tomadores de recursos um
custo oompatfvel com a sua unhzagao
econdmica”. .

Juros

Em sua andlise' da economia, .0
-presidente .do Mercantil ressaltou a re-
cuperagdo verificada a partir do segun-
do semestre de 1984, observando que as
estimativas de um crescimento do Pro-
duto Interno Bruto da ordem de 32 4%
superam o aumento da populagéo, de
2,5%, o que representa um crescimento
anual per capita positivo “pela primeira
vez desde 1980”. Parte substancial des-
se resultado, no seu entender, deveu-se
ao esforgo exportador cujos: principais
reflexos foram o crescimento das reser-
vas cambiais e a melhoria das condiges
de negociagdo com os credores exter-
nos, além de outros fatores positivos.
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T Elogiou os tra resulta-

ram na maior produgdo de petréleo e
outros minerais, contribuindo- - para
abrandar os problemas do balango de
pagamentos, mas criticou os métodos
de combate 2 inflagdo. “Os resultados,
no computo geral nao foram satisfatd-
rios”, destacou. Reconheceu, no entan-
to, que a reconstituigio de reservas
internacionais provocou pressdo na ba-
se monetdria, “que 0 governo procurou
anular através de operagbes de: open
market, as quais tiveram, por sua vez,
mﬂuéncm altista sobre as taxas de
]lll’Os

Mas para Gastao Eduardo Vidigal
era de se esperar que as medidas para
controlar as finangas piblicas fossem

* suficientes para compensar essa expan-

sdo. “O que ocorreu, no entanto, foi
que -0 desequilibrio do setor pablico
continuou influindo negativamente so-
bre a economia em gera] constituindo-
se em fator de expansao monet{ma
lembrou.

Comentou, também, a decisido do
Consclho Monetério Nacional de res-
tringir a utilizagio dos depésitos em
moeda estrangeira no Banco Central.
Ao afirmar que tais depdsitos — con-

* trolados para eévitar novas pressoes in-

flacion4rias — “j4 ultrapassaram larga-
mente o montante da base monetéria e
representam, potencxalmente fator de
forte expansdo dessa base”.

Segundo o presidente do Mercantil,
o fate positivo “foi-a invulgar capacnda-
de demonstrada pela empresa brasileira
para enfrentar uma conjuntura desfavo-
rével de recessiao de demanda e altas
‘taxas de juros”. E — continuou — ndo
somente sobreviver como ‘em virios
casos, “emergir da crise com aumento’
de produtividade, maior indice de liqui-
dez e vendas crescentes ao exterior”.



