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O governo Tancredo Neves tera
capital politico para impor uma poli-
tica economica de carater reformista
capaz de atacar todos os grandes
problemas da economia e permitir a
retomada dos investimentos produ-
tivos, afirma o ex-presidente do Ban-
co Central, Carlos Geraldo Langoni,
ja engajado na Frente Libral. Segun-
do ele, 0 proximo governo tera que
recriar os instrumentos de politica
econdmica, diante da constatacao de
que medidas or¢amentérias nao fun-
cionam no combate & inflacao e na
retomada efetiva do crescimento
econdmico.

“Q Pais necessita de um conjun-
to de reformas para atacar simulta-
neamente os desequilibrios internos
e externos e o ponto de partida deve
! ser a reducdo do impacto dos servi-
| cos-da divida externa na economia

domeéstica” — ressalta Langoni. Em
. sua opinido, os juros da divida cons-
tituem a fonte principal de presséo
expansionista sobre o déficit publi-
¢o, 0 que; endossado pela emissao de
moeda, acelera o processo inflacio-
nario.
O ex-presidente do Banco Cen-

das Nagées Unidas (ONU), professor
da Fundacdo Getulio Vargas (FGV)
— prestes a lancar o novo livro “A
crise do- desenvolvimento: uma es-
tratégia para o futuro” —, considera
histérico esse momento de transicao
politica, quando Tancredo Neves as-
sume o0 governo com respaldo popu-
lar suficiente para mudar os rumaos
das economias- brasileira e latino-
americana. ~

ACAO CONJUNTA

goni, o governo Tancredo poderd ti-
rar proveito das teses expostas no
livro “A crise do desenvolvimento” e
liderar o processo de modernizagao
do. Fundo Monetédrio Internacional
(FMI) e ainda coordenar a ag¢éo con-

na renegociacdo de suas respectivas

da drenagem de capital para os co-

fres: dos: bancos internacionais em

prejuizo do desenyolvimento econo-
mico e social do continente.

No campa interno, o ex-presiden-

i te do Banco Central ndo admite a

i hip6tese do governo Tancredo por a.

' ‘perder o capital politico e repetir o
exemplo argentino, com a ampliacéo
dos desajustes econémicos e maior
exacerbacdo da inflagao. Para isso,
| qualifica de fundamental Tancredo
tirar proveito da credibilidade que o

.volve para, através do amplo en-
tendimento, promover o pacto social
concreto. e ‘
‘ E dentro do regime democrético
pleno, aumentar as presses de or-

an-

| mia. Mas Langoni ressalta que

Langoni: governo precisa

recriar politica econémi

credo tem lideranca politica para ne-

‘ gociar e ndo aceitar imposicoes.

“Todo o processo de decisao so-
frera mudancas e a politica economi-
ca sera negociada. Mas Tancredo sa-
bera quando nfo deve ceder para

.adotar as medidas realistas. Ele tam- |

bém tera sensibilidade ate para tirar
proveito da experiénia da Argentina
e do México e introduzir a nova poli-
tica ‘econdmica.”

Essa nova politica econdmica te-
ra na credibilidade a palavra-chave,
diz o ex-presidente do Banco Cen-
tral, ao lembrar o seu tempo de go-
verno: “Sem duvida alguma, € funda-
mental que a politica econdmica seja
estavel e coerente para que haja cre-
dibilidade... A teoria de expectativas
racionais sugere que, havendo credi-
bilidade na politica econdmica, é fa-
cil combater a inflagdo e sao mini-
mos os efeitos reais dos instrumen-
ros monetarios e fiscais”.

tral e atual consultor da Organizacao |

Se depender da vontade de Lan- '

“QOs juros pressionam’

junta dos paises da Ameérica Latina

dividas externas, a husca dareducao |

dem politica na condugéo da econ- |

Porém, até para evitar cobrancas
de curto prazo ao novo governo, Lan-
goni reitera que Tancredo também
nio tera férmula magica para corri-

“gir os problemas internos assim que
' assumir e ja promover a aceleracéo

do crescimento economico, mesmo
repetindo que, na pratica, a eleicdo

“guase direta” do presidente da Re-
- publica representa ponto importan- '
| tissimo para a correcéo de expectati-

vas. “Mesmo havendo credibilidade,

~no caso brasileiro, ainda existirdo
custos temporarios em  termos de
| produto real e juros reais” — explica
"0 ex-presidente do Baneco Central.

. REVISAOD

A nova politica econdmica exigi-
r4 ampla revisgo de todos os instru-
‘mentos em vigor € a introducéo de
outros, reafirma Langoni: “Existe
consciéncia de que o Brasil ndo pode
conviver com a hiperinflacéo atual.
Ent#o, 0 novo governo precisara ado- .
edidas,logono .
novo-.ciclo de |

T WA

a partir de discussoes abertas, Tan-

reformas na drea econdmica cOMO |¢
um todo, o que inclui as desequili- {:
brios de grande magnitude da Prev
déncia Social e do Sistema Habita- |
cional, Mas o governo Tancredo de- |
vera:langar mecanismos permanen- |
tes e, emn consonancia com. o proces- |
so democratico, levar ac Congresso
Nacional a discusséo da nova politi- |
ca econdmica, sem abrir mao dores- |
paldo popular e da credibilidade do
proprio executivo”, - &

Pouco mais de 17 meses depois |
de fazer parte do alto comando tec-.
nocratico da economia brasileira, |.
Langoni passa a dar énfase:a demo- |
cratizaciio das decisoes economicas. |
Mas ressalva que; quando presidente
do Banco Central, jasentiaafaltade |
credibilidade como aspecto contra-
rio a obtencao dos resultados espera-
dos, 0 que guebrava o rigor pratico
das decisoes tomadas pelo Conselho
‘Monetario Nacional (CMN).:O exem-
plo recente também serve para gue,

credo adote uma politica economica
coerente; “Para que os resultados:
favoraveis se tornem explicitos é im-
prescindivel coeréncia e firmeza. Va-
le notar que, uma vez quebrada a b
rigidez das expectativas, 0 processo |
‘torna-secumulativamente favoravel, ’

| fazendo com que o ritmo de quebra |

dos precos se dé mais rapidamente t
do que a desaceleracdo monetaria... .
A partir deste momento, € possivel :
associar a queda da inflacdo com a .

| retomada do ritmo de crescimento

da economia, a exemplo do'queocor- |

| reu no'periodo 1968/73.

OPINIAO ANTIGA ;
O ‘ex‘presidente ‘do Banco Cen- :
tral ndo apoia as receitas do moneta- |
rismo.puro e repete que o foco da |
inflac@o esta no-déficit publico, s0-
mente refletido na expansao mone-
taria: “A politica monetaria espelha |
o desequilibrio crescente nas contas
do governo como um todo”. Opinigo
que Langoni ja tinha ainda quando
membro do governo. “O ptoblemaji
n#o esté na operacionaliza¢gao da po- -
litica monetéria, mas: sim nos Seus |
pressupostos. Em outras palavras, a |
politica monetaria é o estugrio co-
mum para onde necessariamente -
convergem todas as distorcoes origi- :
narias de outros segmentos da eco- ;
nomia” '— dizia Langoni, logo'ao as- !
sumir a Presidéncia do ‘Banco Cen-
tral, no primeiro ‘ano do atual go-
verne. o } :
Como professor, Langoni reco-
nhece que a combinacdo de politica
monetaria e fiscal restritiva 'com ‘0
realismo da politica cambial consti- '
tuem as bases de qualquer ‘politica |
econdmica no Brasil. Mas reafirma
.que so a politica monetéria nao.pode |
cobrir a grandeza do desequilibrio
nas contas do!sefor publico, o que :
‘deve levar a equipe de Tancredo a
‘desprezar o aperto excessivo na ofer- -
ta.de moeda, como ja recomendava |
nos seus tempos de Banco Central:



