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Atualldade econéomiea

Ibre pmpé’e medi

correcio monetaria em reajustes de -

— RIO
AGENCIA ESTADO

Fim da correco monetaria
para contratos até seis meses
ou idealmente um ano, revisao
da carga fiscal e dos gastos do
i overno e renegociacao da divi-

a externa para reduzir o peso
dos encargos sac algumas das
principais medidas propostas

pela revista Conjuntura Eco-

ndmica, da Fundacao Getilio
Vargas (FGV), na sua “Carta

.. Segundo a publicacio, as princl-
pais diretrizes de Tancredo Neves de-
verao ser: combate prioritério a in-
flacdo; retfomada do desenvolvimen-
to; melhoria da assisténcia bésica &
populacdo (alimentos, educagéo,
sanude, habitagdo ete.); estfmulo aum
capitalismo com risco, em oposigéo
a0 capitalismo sem risco dos em-
preendimentos estatais, ou mesmo
privados quando sob a protecéo do
Estado; e estabelecimento de “um
limite aos sacriffcios” impostos pelo
servico da dfvida externa.

. “Enunciados nesse nivel de gene-
ralidades, tais objetivos contam com
adesfio quase unénime. Néo € possi-
vel resolver, a um s6 tempo, todos 0s
problemas acumulados durante v&-
rias décadas de crescimento acelera-
do Como conciliar tais diretrizes no
Horizonte temporal e articular os ins-
tfumentos concretos de polftica eco-
nomica é, portanto, o desafio do proé-
ximo governo”, diz a “Carta do Ibre”.

Dessa forma, para a FGV, o as-
pecto prioritério é a reducéo da infla-
¢ao: “No Brasll, abusamos da pru-
déncia no combate & inflacéo. E pre-
ciso, logo de safda, abandonar o ex-
cesso de prudéncia. Ndo existe infla-
¢éo complacente porque nenhum sis-
tema de protecéio contra ela é perfei-

to. Qualquer sistema de compensa-
qao, via indexacéo da economia, en-
cerra injusticas e falhas”.

~ Destaca também a. FGV a fonte
de vazamentos monetarios decorren-
te do volume de subsidios e transfe-
réncias contidos no gr¢amento mo-
netério por conta do Programe do
Agucar e do Alcoal, da cobertura de
déficits do Iapas, dos débitos denc-
mlnados em moeda estrangeira das
empresas estatais (avisos GB-588 e

' MF-30), das contas de trigc e petrd-

leo e dos programas de precos mini-
mos e estoques reguladores. Em
1984, essas contas foram responsé-
veis por pressdes expansionistas so-
bre a base monetaria da ordem de
Cr$ 10,3 trilhdes.

No ambito do orgamento mone- |

do Ikre”. A manifestacao é de
um conselho de 12 economis-
tas, entre os guais Qctavio
Gouvéia de Bulhées, Mario
Henrigue Simonsen, Julian
Chacel e Paulo Rabelo de Cas-
tro. Essa “Carta do Ibre”, que
estara circulando na revista a
partir da préxima segunda-
feira, em 42 laudas, faz ampla
analise da economia brasileira
e propde uma série de medidas
para o presidente eleito Tan-
credo Neves.

vazamento contas especlais como a
dos dep6sitos em moeda estrangeira
no Banco Central (resolugfio 432 e
circular 230). O Banco Central banca
o risco cambial desses depdésitos, que
estdo em Cr$ 34 trilhdes e 692 bilhdes
e superam em mais de duas vezes o
saldo da base monetéria. Para a
FGV, nio resta outra alternativa se-
n#o o fim do subsfdio implicito e da
livre movimentagéo de recursos fi-
nanceiros para fora (como j4 ocorre)
e para dentro do Banco Central, por
meio da resolucéio 432 e circular 230.
O blogueio desse livre transito de re-
cursos de origem externa facllitaria a
maior flexibilidade da politica cam-
bial, bem como daria mais indepen-
déncia ao comportamento dos juros
-internos.
Corregdo monetdria

A “Carta do Ibre afirma que o
ideal seria a supressio da correco
monetéria. Demonstra que & indexa-
¢80 plena baseada na variagho do
Indice Geral de Precos (IGP) do més

rer recessio econdmica”. Entretan-
to, come a extingdo imediata da cor-
re¢do numa situacho de inflagéo ins-
tavel e crescente seria medida in6-
cua, pois os agentes econémicos es-
tabeleceriam regras informais e vo-
luntérias de correcio em seus con-
tratos, enquanto perdurar a atual
propenséo inflaciondria caberia as
gutoridades implementar medidas
que, embora n&o atingindo o objett-
vo idesl, representassem um aperfei-
coamentc do atual sistenia.
Rssas medidas seriam:

dos diversos tipos de rendimentos —
n&o hé rezfio teérica para beneficlar
este ou aquele segmento social atra-
vés de Indices distintos de correcio;

B — Desatrelamento entre as
correcdes cambial e monetaria;

C — Desvinculacéo, pelo menos
parcial, da correcio monetaria a in-
flacéio passada;

) Deqoﬁcializacﬁo do uso da,

o o

térto, 8 FGY aponta como fator de_

anterior é receita certa para prejudi- .
car os esforcos de estabilizacéo e ge--

A — Uniformizacio da correcéo
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prazo curto: “Enquanto nfo se pode ¥
suprimir completamente a indexa- {
¢80, um grande passo nessa direc#o °
seria o ndo-acatamento legal de sua 3
pratica, em contratos e outros rea- .
justes diversos, inclusive de salarios,
em prazos inferiores ao mfnimo pre-
visto em lei, que seria de seis meses
para nfo mencionar idealmente o
prazo de um ano. Com isso, retorna-
ria 0 mercado de crédito a operar de
novo em cruzeiros, mediante taxas
pre-fixadas e ndo mais na moeda in-
flacionéria das ORTNSs e congéneres.
Idem para.cobran¢a parcelada de
impostos, contratos de aluguel de
prazo curto, inclusive cadernetas de -
poupanga (quando o saque fosse in-
ferior ao prescrito como minimo le-
gal). A correcdo voitaria a tefr sua
func@io primitiva de corrigir o valor .
real dos contratos e situagées patri-
monials entre perfodos suficiente- -
mente dilatados no tempo”.

Divida externa

Em relacdo 4 divida externa, a
“Carta do Ibre” afirma: “O ajusta-
mento externo dos ultimos dois anos ;
exigiu uma contracéo violenta das
importagdes, gerando recess@o. A
-equacgdo externa, pelo potencial de -
instabilidade embutido no atual es-
quema de taxas flexfveis de juroseo .

opasouny, navd
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| crescente protecionismo internacio-

nal, nfo d&o seguranga nenhuma aos

reduzir o peso da divida externa,eo |
“limite de toleréncia” mencionado .
pelo sr. Tancredo Neves certamente
néo se refere apenas as relagdes do-
mésticas entre as classes sociais,
mas também do Brasil com seus cre-
dores internacionais”.

A “Carta do Ibre” pede uma ne-
gociac#io mais ativa com os credores
externos no que se refere a spreads,
prazos de caréncia e recursos oriun-
dos de outras fontes oficiais. Afirma |
que a cobranca de éagio de risco |
(spread) ao Brasil “é estranha quan-
do a nac#&o brasileira vem mostrando
sua preocupaciio em honrar seus
compromissos internacionais. A eli-
preads garantiria algo
US$ 2 bilhdes anuais,
.ser adicionados as re-
icionais ou gastos em :
ecessfrias ao soergud-

;:‘:‘f;dlx}eescalonamento do perfil de :
emortizacles e o uso de emprésti- |

favorévels de entidades como o Ban-
co Mundial, ajudarlam a aplainar os
picos.de safdas e entradas de recur-

assim, para urn melhor maneJo da

B e Teem

SOS N0s préximos anos, contribuindo, ﬁ
divida exlstente »

i -

paises endividados. Urge, portanto, -

mos, a juros fixos em condigdes mais |
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