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FLAfxecugdo de uma rigida poli-

maqesfgo governo Tancredo Neves

%e poderé ter novo aperto em
aB facilitard as negociagdes
cHH6'FMI e recolocara nos eixos o
déficit pablico e a base monetaria.

ré‘seja iniciada a gradual re-
dam’dos niveis de depésito com-
pulsdrio dos bancos junto ao Banco
C 1, tornando possivel maior
oferta” de recursos ‘pelas institui-
cées privadas, a juros menores, res-
t elecendo-se 20 mesmo tempo,

mg;i%sl berdade no mercado. -
te primeiro esbogo da polfti-

"legirionetaria, que serd efetivamen-

tevseguida: pelo atual governo, foi
feitpontem, em Brasilia, pelos dire-
tores.do Banco Central, O presiden-
te" aa'» ‘nstituicio, Anténio Carlos
Leémeriber (foto), reconheceu que
ag réktrices j4 estdo pressionando
c»;,jugras, mas disse que isto é neces-

rig para diminuir para zero ou 1%«
a ‘expansfo da base monetdria
(ém}iSsdo priméria de moeda), de
medo:a compensar os 19,7% regis-
trados em fevereiro. . -

ol emgruber espera imediata re-
tra ﬁo do déficit publico e inicio,
ainda‘este més, de firme tendéncia
baixista para a 1nf1a<;ﬁo, 0 que, pos-
ti ;ggmente provocaria a queda
dos juros, Informou que 2 politica
dé”“austeridade que inclui corte nas

fekPiésas do governo e nas aplica-

(,gggﬂdos bancos oficiais, continua-
prazo indeterrmnado :

or acreditar na queda da infla-

(,ﬁa‘iembruger disse que a suspen-

ituicdes financeiras oficiais e a
%io nos gastos publicos néo te-
1* € eito recess1vo A médio prazo,

Hoi 0 que admitiram dlre‘wres do

tiesi#dgicontengéo nestes primeiros - ;

Tst g%!Dpermitira que, ainda neste se- | [

nam*dos desembolsos liquidos das '

ovas medidas de

us

ridade em abril?

Banco Central. E o ‘seu presidente, Carlos Lemgruber espera j4 para este més firme tendéncia baixista para a inflacéo.

o setor produtivo comecaré a sentir
os ventos favoraveis da menor pres-
séo do governo sobre o mercado fi-
nanceiro.
Juros a 18% ao més
O diretor da Divida Publica no
Banco. Central, José Julio Senna,

também justificou a elevacdo das

taxas do overnight para o patamar
de 18% ao més, neste infcio de ges-
tdo da nova diretoria do BC. “Na
primeira quinzena, as taxas estive-
ram muito baixas e, se persistis-
sem, dariam lucro extremamente
alto as intermediadoras no més. Po-
rém, desestimulariam o investidor
final do over, com prejuizos futuros
a conducéo da politica monetaria.
As taxas do mercado precisam
acompanhar a infla¢éo, um pouco
acima ou abaixo, conforme o mo-
mento. Mas inflagéo de 10% e ren-
tabilidade de 5% inviabilizam a po-
litica monetéria, ja que as institui-
¢bes néo teriam como rolar posi-
cdes e, a0 venderem os papéis ao

- Banco Central, prejudicanam a po--
litica moneté.na et

Ele se confessdu preocupado

‘com 0 volume de titulos de respon-
‘sabilidade do Tesouro: mais'de Cr$
120 trilhdes. Porém, o Banco Cen-:

tral ndo tem o compromisso de pro-

mover o resgate liquido de Cr$ 16,23

trilhées, conforme meta contida na
programacéo monetéria 'deste ano

e aprovada pelo governo passado: :

“Q resgate de papéis ocorrera como
conseqliéncia, se todos os demais
fatores de presséio sobre a oferta

monetéria funcionarem, sobretudo:

com o.controle do déficit publico.

Se o resto ndo funcionar, ndo hé.

como resgatar os titulos da divida
publica”.

O diretor da Area Bancéria do
Banco Central, Alberto Furuguem,
disse que as instituigbes oficiais te-
rdo, nos proximos 60-dias, duplo
papel na contencao da base mone-

. té4ria (emissdo priméria de moeda):
“ndo expandirdo os seus emprésti-

mos e ainda utilizardo os recursos
disponivels para a compra de titu-
los da divida publica.

— Enquanto persiste o déficit
publico, cabe ao governo buscar
fontes nao-inflacionédrias de finan-
ciamento — afirmou Furuguem.
Para ele, o congelamento das apli-
cacoes dos bancos oficiais mostra a
firme disposicéo do governo de “es-
tancar o descontrole monetério e a
firme orientacfo antiinflacionaria,

o0 que a reboque facilitard as nego- .|

ciagﬁes a serem retomadas pela no-

. va equipe econdémica com o staff do

Fundo Monetério Internacional’.

Dentro de 60 dias, ap6s a retomada
do controle monetario, o Banco
Central pretende reduzir o nivel do
recolhimento compulsério sobre os

dep6sitos a vista e a prazo, se possi-
vel ainda neste semestre, como me-
dida de impacto para a reducao dos
juros do mercado.

Furuguem ressaltou que 80%
das pressées altistas sobre o custo
do dinheiro no mercado vém do dé-
ficit puablico. Porém, ressaltou que
as medidas de austeridade ja anun-
ciadas terdo efeito a curto prazo
sobre 0 déficit do governo e a infla-
cdo, com a abertura de alternativas
para pressionar os juros:para baixo.
Neste contexto, qualificou de “me-
dida razo4vel” a reducao gradual
dos percentuais do compulsério —
hoje, de até 50% sobre os dep6sitos
a vista e de 22% sobre os a prazo.

diretor da Area de Mercado
de Capitais:do Banco Central, Ro-
berto Castelo Branco, também de-
fendeu a ampliacéo dos recursos li-
vres dos bancos, ao lembrar que,
nos Estados Unidos, o compulsério
varia apenasde 3 a 12% dos depdsi-
tos “e a politica monetéaria funcio-
na muito bem”. Castelo Branco dis-
se que, na medida do possivel, o
Banco Central deve reduzir o elen-
co de regras restritivas e devolver a
liberdade ao mercado.

Mais aperto?
~Osecretario-geral do Ministério
da Fazenda, Sebastido Vital, reuniu
ontem as diretorias do Banco do
Brasil e do Banco Central para veri-
ficar as contas do Pafs. Chegaram a
duas conclusdes: diante da falta de
vétbas ndo ha mesmo alternativa,
senédo remanejar recursos para
agricultura e exportacdes. A expan-
s&o monetéria do primeiro trimes-
tre foi exagerada, o que possivel-
mente levavd a4 adoc¢do de novas
“terapias” em reunifio a ser realiza-

¢ da no-comego de abril.



