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Se o governo nao adotar atitude mais

puiblico, “a nova equipe econdmica corre o
risco de ver desperdi¢ado todo o esfor¢o an-
tiinflacionario empregado atualmente, e ter
de assistir daqui a alguns meses a uma fase
de arrependimento da politica econdmica’.

A adverténcia é do Banco Boavista,
através de sua Carta Econdmica referente
ao bimestre maio-junho, assinada pelo eco-
nomista José Alfredo Lamy. O corte do défi-
cit do setor publico é fundamental, diz a
Carta, para o éxito do novo sistema de calcu-
lo das corregdées monetarias e cambial, que
trouxe maior estabilidade ao sistema finan-
ceiro e ajudou a recuperar a eficdcia dos
instrumentos de politica econdémica.

O Banco Boavista nio poupa criticas

aos resultados da politica econémica do go-
verno Figueiredo, cujos ultimos meses “fo-
ram marcados por um descontrole na politi-
ca econdmica sem precedentes na histéria
recente do Pais”. Os gastos publicos foram
acelerados, o mercado aberto passou a inje-
tar recursos no sistema e a emissao de moe-
da disparou de forma impressionante, assi-
nala a Carta Econémica do Boavista. Além
disso, havia um clima de incerteza nos agen-
tes econémicos, em conseqiiéncia das fre-
qientes mudancas nas regras da politica
econdmica nos ultimos anos e também da
expectativa natural pela entrada do novo
governo.
"'~ Para o Banco Boavista, a nova férmula
da correcéio monetéaria proporcionou estabi-
lidade ao sistema financejro, ao afastar o
medo da desindexag¢io, e restaurou o merca-
do aberto como instrumento de politica eco-
ndémica. E também dard ao Tesouro dupla
economia no pagamento da divida publica
interna. As ORTNs deveréo deixar cada vez
mais de incorporar em suas taxas o prémio
de risco de desindexacdo, 4 medida que a
sociedade acreditar que a correcéo refletird
integralmente a taxa de inflagdo. E as Letras
do Tesouro Nacional, por serem titulos de
prazo mais curto, néo tenderdo a comprome-
ter recursos do Tesouro por prazo longo para
pagamento de taxas tdo elevadas como as
que séo praticadas hoje em dia.

Segundo a Carta Econdmica do Boavis-
ta, com um efetivo corte no déficit do gover-
no — e a conseqilente menor pressio na
colocacio de titulos no mercado aberto — as
taxas reais de juros deverdo cair, e a conti-
nua substituigdo das LTNs em circulacéo
permitird repactuagio permanente dos ju-
ros da dfvida interna a taxas inferiores as

obtidas atualmente.

firme para um corte substancial no déficit
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