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Martone: antes dos.juros,
é preciso cortar as despesas. N
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— Acho que essa € uma ma discus-
séio politica. Os dois (Dornelles e
Sayad) tém raz&o. Dizer que néo é
preciso cortar despesas é uma bale-
la. Significa que seria possfvel sair
do enrosco sem dor. E preciso cora-
gem para dizer que havera desem-
prego na érea publica. E uma ques-
téo de credibilidade. O governo pre-
cisa mostrar que tem coragem de
peitar as coisas.

Quem afirma é o economista
Celso Martone, da Fipe-USP, para
quem a questao dos juros € explosi-
va, tendo levado o governo a um
enorme endividamento. “Externa-
mente ndo ha mais recursos, os cre-
dores néo estéo dispostos a empres-
tar. Resta a 4rea interna, na qual
cada um quer fazer prevalecer seu
ponto de vista.”

O professor da USP considera
que cortar despesas antes de cortar
os juros € “até uma questéo de cre-
dibilidade”, explicando: “Inclusive
para que depois se possa negociar
juros. Mas s6 depois de provar que
é possivel controlar o déficit. Para
néo ficar no sufoco nos primeiros
meses € que o financiamento do dé-

ficlt é feito via colocagéo de titulos
ou expanséo monetaria”.

Segundo Martone, o superﬁvn -

fiscal que teria contribuido para
pressionar menos a base monetéaria
“é contdbil, néo real”.

— H4 operagdes como subsi-
dios ao trigo, ao agucar, equaliza-
¢&0 das taxas de juros para emprés:
timos a exportadores que séo des-
pesas fiscals e n&o monetérias.

A maior preocupac¢éo de Marto-

ne estd4 com a auséncia de uma poli- -

tica econdmica. “Preocupa-me o
impasse entre os ministros. O tem-
PO passa, os problemas se agravam
e nfo se define uma politica. A essa
altura j4 deveria haver uma polfti-
ca econdmica.”

— Até agora, s6 houve duas mu-
dancaa: na férmula da correcéo
monetéaria e um congelamento de
precos. Junho é o Giltimo més vidvel
para essa politica e, agora que é
preciso montar um conjunto de po-
litica econémica, néo tem havido
entendimento interno para que se
chegue a essas defini¢des.

Martone vé com ceticismo uma
polftica de redugéo artificial das ta-

;

'xas de juros, possivel com um. “mo-
nitoramento” do Banco Central so-
bre-o-mereado aberto. “Isto ocdrre-
ria no primeiro momento. No se-
gundo, o pre¢o das ORTN’s vai pa-
ra o céu, produzindo enorme ganho
de capital para seus detentores, No
terceiro, a taxa pleiteada pelas'ins-
tltulcﬁes cai de 18/19% parad2% ao
ano fora a correcdo, 0 mesnio ocor-
rendo com as LTN’s. E os titplos
privados, a seguir, véo ajustar-se a
precos mais baixos.”

— Mas os problemas — adverte
0 economista —, além do vergonho-
so ganho de capital para quem tem
t{tulos publicos, séo os de que essa
politica exige expanséo da moeda
para nfveis elevadissimos, como
300 ou mesmo 500%. Af a inflacéo
ird para cima. Ninguém querera
mais essa moeda.

Martone afirma, ainda, que o
problema dos dois enfoques na drea
ministerial “é o de que as cojsas
néo casam: néo € possivel que a
reducéio dos juros preceda o corte
de despesas. O endividamento 4 ta-

‘xas mais flexfveis vem num segun-

do momento’.
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