O que o mercado precisa: certezas.

— O corte do déficit publico
vem antes da reducéo dos juros —
alirma Edy Luiz Kogut, doutor em
Economia por Chicago e diretor do
Instituto de Economia Gastfio Vidi-
gal, da Assoclagdo Comercial de

880 Paulo,
' - Na hora em que houver a
consciéncia de que o governo esta
cortando o déficit e mudarem as

08, 08 juros cairfio, Nfo serd preci-
50 gue o déficit j& tenha sido corta-
do. Basta a certeza. Af os juros des-
pencario,

QOmega, assinala que o Banco Cen-
tral néo define as taxas de jurgs a
médio prazo, “s6 podendo provoear

qz0",
<. == Mas, 8¢ quiser manter as ta-
X8 mais ba,ixu_s, terd de conviver

expectativas dos agentes econdmi-.

Kogut, diretor da corretora

Jmudangas nas texas de curto pra--

com a aceleragho do creseimento
do estoque de moeda,

Em sua opiniko, 0 dado mais,
importante é o seguinte: “A queda
dos juros e do déficit pode até ocor-
rer a0 meamo tempo. Mas, na medi-
da em que os agentes econdmicos
tenham a convicco de que o déficit
¢ em seguida a inflacko vAo cair, 08
juros caem”. _

Kogut discorda da afirmagho
de que basta o BC o declarar para
que os juros calem. “E precise —
adverte — que se tomem medidas
na area fiscal que conduzam a umea
queda nas taxas de juros.”

Segundo o economista, “o mer-
cado jé trabalha com queda nas ta-
Xas, em fungfio do corte generaliza-
do nos precos e da férmula de corre-
¢Bo monetaria”, explicando: “Se a
inflagko for de 7,8% em junho, por

hipdtese, repetindo a do més passa-

do, & correcfo monetaria fixada a 1°|
de julho seré de 7,60%. Admitindo
que o custo do dinheiro esteja bali-
zado pela correcéio monetaria, tor-
na-se natural que as L'TN's sejam
adquiridas com taxas mais baixas.
A questio basica 6 aaber se a queds
na inflegho vai ser sanecionada por
uma polftica fiscal majs restritiva”.

© abandono da polftica do Ban-
co Central — do que serja resultado
uma grande expanafio na base mo-
netéria este ano, por exemplo da
ordem de 300% — n#io pode ser vis-
to como impossivel, mas como ex-
tremamente perigoso: “Uma ex-
panséo como essa é possivel. Se
prevalecer o que alguns setores
dentro do governo desejam, é poas-
vel. Acho porém um ahsurdo, como
julgamento de valor. Realistica-|
mente, porém, a possibilidade de
que ocorra é grande”.
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