T < 'Embora os balancos das empresas
L%ﬂtuam no sistema financeiro ainda
. nham sido divulgados, estimati-
v m:prehmmares apontam para um

~desempenho do setor durante o
eiro semestre deste ano. O primei-
'atlmestre marcou o final do governo
Velha Republica, em um contexto
"g;émxco de inflagdo acentuada, o
ug-gearretava a elevacdo no custo do
nleiro e um achatamento dos
réads, sobretudo do sistema banca-
.~13¢.- A’ tumultuada transi¢io de governo
*gersu todo um clima de expectativa no
rcado financeiro, diante das sucessi-
; ‘ifitervengdes cirargicas sofridas pe-
. 1o.presidente Tancredo Neves € 0 ines-

perado desfecho de sua morte.

‘O final do segundo trimestre, no
entanto, trouxe novo alento ao setor
nnancelro com o represamento do pro-
c’eige inflaciondrio empreendido pelo
‘$everno da Nova Republica. Os Indices
de inflagdo declinaram rapidamente,
_,alterando as expectativas do mercado.
No ambxto dos bancos comerciais, o pri-

.melro trimestre foi caracterizado pela
“Baika rentabilidade, com rarissimas ex-
& cécﬁes “A queda da inflagao, contudo,
pemrtiitin aos bancos operarem em
iyhador volume e com margens mais ade-
«quadas, resultando em um semestre ra-
A avgl salienta o presidente do Banco
l au, José Carlos de Moraes Abreu.
i g\ seu ver, para a maioria dos ban-
_cos comerciais, os primeiros seis meses
~Hd 4o nado trouxeram um crescimento
'sigmﬁcamvo em termos reais, no que
tange a rentabilidade. Seguramente, no
spgrimeiro trimestre, esta permaneceu
- muite aquém dos niveis alcangados em
d,eﬁembro de 1984, recuperando-se, con-
W,do., no segundo trimestre, mas alcan-
an 0 mais uma evolucéio nominal do
dtte‘réal. A nivel de rentabilidade sobre
patnménio liquido, os bancos nacio-
‘héis“encontram-se abaixo dos padrdes
siiternacionais, sustenta Moraes Abreu.
.wrtoNo que tange aos empréstimos, seu
.yolume foi relativamente baixo no ini-
-eig.do semestre, mas extremamente
competitivos nos wltimos meses, em
s ngdo da extrema liquidez vivida pelo
r¢ado — o que resultou em significa-
“Hva tedugdo das taxas, em termos no-
‘Hindis. Na ponta da captaco, as taxas
‘declfnaram de 320% em marc¢o para
-200%. em junho, o que foi repassado
- gliferentemente na ponta da aplicag&o.

. Tante os depoésitos a vista quanto a |

prazo sofreram grande expansio no se:
mestre, 0 que Moraes Abreu atribui a
grande liquidez existente no mercado.
CORRETORAS

A despeito dos problemas enfrenta-
dos pelas corretoras de valores -ue
atuam agressivamente no mercado de
bolsa — em fung¢io das quedas acentua-
das, observadas durante o perfodo de
transicéo do governo —, a crise foi supe-

rada pela grande recuperacéo do mer- .

cado acionfirio, verificada no segundo
trimestre. E o que informa o presidente
da Associacéio Nacional das Corretoras
(Ancor), Alberto Alves Sobrinho. Na
area de cambio, a receita se manteve
uniforme, com um mercado constante e
o presidente da Ancor acredita em cres-
cimento no volume de operacgdes.

Quanto aos setores de open e renda
fixa, antes de definida a politica pelo
atual governo, esses mercados experi-
mentaram altos e baixos, explica Sobri-
nho. Delineadas as linhas polfticas, no
entanto, os meses de perdas foram
compensados por outros de ganhos, “j&
que o mercado de risco passou a ter
Imenor ingeréncia governamental, so-
bretudo quanto is taxas do open”. No
Segmento de commeodities — concen-
trado em poucas corretoras — os resul-
tiidos foram positivos. O presidente da
Ancor est4 apostando em grande movi-
Mento a nivel de bolsa nos préximos
Nieses e “tanto a Bolsa, quanto as corre-
toras terio de ampliar suas estruturas e
investir mais nesse campo”.

- FINANCEIRAS
Até abril deste ano, os empréstxmos

concedidos pelas financeiras ao setor
privado registraram evoluc¢do da ordem
de 46,2% — em relacéo ao saldo em 31
de dezembro ultimo — quando a infla-
¢ao cresceu 52,0%. Esse fato é atribufdo
pelo presidente da Associacdo das Em-

>ara bancos, pequena melhora

presas de Crédito, Financiamento e In-
vestimento (Acrefi), Américo Oswaldo
Campiglia, 2 elevacio dos juros, “cujo
encargo ¢ inclufdo na operacéo de fi-
nanciamento, o que reduz ainda mais a
participacéo do preco da venda das
quantidades comercializadas, no qua-
dro estatistico do perfodo”.

No entender de Campiglia, o pri-
meiro quadrimestre de 85 reflete certa
melhoria do movimento operacional
em rela¢fo aos niveis inflacionérios, en-
sejando a expectativa de que essa ten-
déncia possa confirmar-se até o final do
ano, “tanto mais que as vendas sazo-
nais de fim de ano sempre apresentam
peso ponderavel no volume das vendas
a prestac@o”. De qualquer modo, sa-
lienta o presidente da Acrefi, isso fica
na dependéncia do comportamento
conjuntural da economia no futuro pré-
Ximo. Campiglia defende a adocido de
medidas monetérias, estruturalistas e
fiscais, “para reconduzir o Pafs 2 reto-
mada de seu normal desenvolvimento”.

LEASING

Tendo em vista os novos espacos
criados pela Resolucio n° 980 — regula-
mentando- a Lei n° 7.132/83, que cria
novas modalidades de arrendamento
mercantil —, as empresas do setor fo-
ram estimuladas a reforgar suas estru-
turas mercadolégicas, levando ainda a
um natural aumento da concorréncia
entre as companhias de leasing. De
acordo com o presidente da Associacio
Brasileira das Empresas de Leasing
(Abel), Carlos Fagunces, para o usuério
final do arrendamento o resultado des-
se processo foi extremamente favora-
vel, pela maior disponibilidade de re-
cursos para o financiamento a longo
prazo, aliada & redugéio do custo final,
Houve, segundo Fagundes, aumento da
oferta e reducéo no nivel de pregos des-
sas operagdes.

Apesar de nédo estarem conclufdas
as estatisticas de evolucéio do setor no
semestre, levantamentos preliminares
indicam um crescimento no nfvel de
negécios — com relacdo ao semestre
anterior — da ordem de dez a 15%, em
termos reais. Até dezembro tltimo, o
setor aplicou em cruzeiros, o equivalen-
te a US$ 467 milhdes. Para esse semes-
tre, estima-se que o saldo da carteira
das arrendadoras tenha sido da ordem
de USS$ 1,8 bilhdo — mediante o acrésci-
mo de US$ 500 mithdes em termos de
novas. aplicacées
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