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Teses dos economistas

.. A palavra de ordem da nova
,i;f"uipe econdmica do governo é di-
‘nheiro novo. Se 0s credores externos
o aceitarem essa condigio para a
3 gnegociacao da divida, os economis-
tis do PMDB n#o conseguirdo se-
‘gﬁer tracar uma politica econOmica,
‘alertam economistas como Carlos
berto Longo (Fipe) e Yuichi Tsuka-
‘moto (FGV). Antonio Kandir e Fre-
“derico Mazuquelli (Unicamp) acham
{ima leviandade cogitar do insucesso
neste momento, mas admitem que,
%gm novos empréstimos, a margem
‘de manobra serd muito reduzida e o
governo Sarney tera de restringir-se
‘& medidas de curtissimo prazo, como
‘as que ja foram adotadas — acordos
JMe cavalheiros para baixar juros e
‘tabelar margens de lucros de super-
Hiercados. :
""" Apesar dessa “leviandade”, nin-
pliém chega a descartar totalmente a
possibilidade de uma terapia de cho-
e para a economia brasileira, em
tiso de fracasso das receitas em vi-
gor. Ela é, até mesmo, defendida por
Tongo, que, no entanto, considera
Yecessario, primeiro, reduzir o déficit
pyiblico. Tsukamoto vai mais além:
gra adoté4-la, Sarney tera de contar
fom um vasto apoio da populacéo,
&¢m o qual as conseqiiéncias politi-
das poderiam ser extremamente do-
1dtosas, como a volta do autoritaris-
sio, por exemplo. Kandir acredita
'?ge, se o quadro continuar diffcil até

ereiro/marco de 1986, esta pode’

§6r uma alternativa, “embora indese-
Favel”, na medida em que 0s argenti-

Tios provem o acerto de seu receitua-

0. De qualquer forma, afirma, néo
derao os economistas do PMDB a
@pblicé-la. Outros serdo chamados. J&
Mazuquelli cré que a formagéo moral
e Sarney, nfo permitiré a adogio de
#xia politica de choque.

Para os estruturalistas, a tese do
dinheiro novo esté intimamente liga-
da ao combate 2 inflagio combinado
com estimulo ao crescimento econd-

wfaico e & redu
=Com novos cr _
¢"setor publico, que detém a maior
fatia da divida externa, deixa de re-
correr as emissdes de moeda e titulos
ara financiar a compra dos délares
3'565 exportadores — que sio os que
de fato geram o superavit comercial
5——, dolares esses destinados ao paga-
!mento do servigo dos débitos. Em
s suma, o dinheiro novo ¢ que pagaré
zos juros da divida, desafogando as-

$ sim néo s6 a situacdo financeira das

30 do déficit publico.’
ditos, explica Kandir; |

empresas estatals, mas também a
oferta de crédito para o setor priva-
do, o que permite uma aceleracio
dos investimentos produtivos.
MODELO DEFASADO

Com essa folga, a sociedade co-
mo um todo aceitaria mais facilmen-
te um combate duro e sistematico &
inflacdo, além de reformas de base
na estrutura fiscal e do sistema fi-
nanceiro, acrescenta Kandir. Obser-
va que tal ambiente permitiria ao
PMDB recriar condic¢des favoraveis
para montar a sua estratégia de polf-
tica econémica de longo prazo, ja
que o modelo idealizado nos anos 70,
a partir das criticas feitas as diretri-
zes de ‘Simonsen e Delfim, “acabou
ficando um pouco defasado da reali-
dade atual”, na medida em que a
crise econdmica se agravou.

Esse ideério.contraria frontal-
mente o pensamento de Delfim Net-
to e Affonso Pastore de que, com O
atual superavit comercial, a entrada
de novos créditos em doélares serviria
apenas para glevar o déficit publico,
pois exigiria 3 emisséo de mais cru-
zeiros, € aullentar a divida externa.
Diz-se 4 bocg pequena, alias, que
Delfim volton a Fipe, apds sair do
governo, para tentar entender a tera-
péutica do dinheiro novo pregada pe-
lo PMDB.

Carlos Alberto Longo, que se de-
clara um “independente”, é tido co-
mo monetarista e tem prestado ser-
vicos sistematicos de consultoria ao

- governo Sarney, também tem sua te-

se esbogada sobre o dinheiro novo.
Com 0 seu ingresso, o Pafs pode-se
dar ao luxo de nio perseguir com
tanto afinco os superavits na balan-
¢a comercial. Importa-se mais, ex-
porta-se menos, portanto, também
se emite menos; as operagdes de cré-
dito do setor puablico junto aos ban-
cos privados s@o transferidas para
bancos estrangeiros;-o setor financei-
ro passa a oferecer maior volume de
crédito para as empresas privadas,
baixando os juros paralelamente.

ECONOMISTAS DEMAIS

Por sua vez, Tsukamoto néo vé
muita viabilidade de ingresso de no-
vos empréstimos externos, mas acha
que, sem eles, o Pais corre 0 risco de
cair em uma “moratoéria branca”. A
tese do economista da FGV é muito
diferente: o problema, em seu enten-
der, é que o Brasil ainda néo se cons-
cientizou de que é uma economia de
escassez formada por diversas eco-

tais.

do PMDB

nomias regionais desiguais, hetero-
géneas e com caracteristicas peculia-
res. O outro problema, para ele, é que
ha economistas demais no poder,
quando o que se precisa, na verdade
sio administradores financeiros,
gente que entenda de numeros, de
fluxo de caixa, que saiba avaliar os
efeitos da inflacgéo.

Essa, alids, é uma das criticas
mais correntes entre os economistas
mais conservadores aos estruturalis-
tas. Ha quem diga, por exemplo, que
Luiz Gonzaga Belluzzo nao entende |
nada de numeros; que a linha de
frente da economia do PMDB vive de
um discurso ideolégico-partidéario,
que depois de tantos anos destilando
suas teses, eles se consideram os do-
nos da verdade. Mazuquelli, da Uni-
camp, contesta, afirmando, por
exemplo, que Maria da Conceicao
Tavares ¢ matematica por formagéo;
José Serra, engenheiro, sem contar
os diversos econometristas do grupo.
“Qcorre que, na Unicamp, ndo hd a
panacéia da econometria”, enfatiza,
lembrando que tais criticas caem no
vazio com a criac&o, este ano, do Ins-
tituto de Economia no campus da
Princesa D’Oeste.

A CURTO PRAZO

Com ou sem numeros, tem-se co-
mo certo que a equipe econdémica do
governo levard pelo menos um meés
para acertar os ponteiros e que, ape-
nas no primeiro trimestre de 1985 —
com uma renegociacidc externa no
minimo j4 encaminhada —, € que ha-
vera uma definicdo do quadro e das
perspectivas econdmicas do Pais.
Até 14, o governo terd de lidar com |
simples diretrizes conjunturais de-
curto prazo, algumas até muito se-
melhantes s que os economistas do
PMDB criticavam nos tempos de Si-
monsen e Delfim.

Até 14 também, concordam eco-
nomistas de todas as correntes, o se-
tor externo da economia permanece
em uma situacio de bastante confor-
to. Os problemas mais explosivos se--
rao mesmo a expansao do endivida-:
mento interno do setor publico e a
inflagdo. O que se pode esperar, en-
tdao, segundo Mazuquelli, sdo medi-
das que freiem a inflagdo na casa dos
200%; que reduzam os juros, inclusi-
ve por meio de menor colocagdo de
titulos do Tesouro no mercado, e até
alguns cortes adicionais nos custeios
e investimentos de empresas esta-




