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A chave do sucesso da
atual politica economica
ndo ser4 assegurar um
crescimento minimo de 5%
no pr6ximo ano, mas sim
evitar que ele fique muito
acima disso.

Para isso, o governo pre-
cisa ser bem-sucedido em
duas 4&reas cruciais: nas
negociacoes sindicais e na
articulacdo de um respaldo
politico consistente no Con-
gresso. O teste decisivo se
dard nos préximos noventa

dias.

A anélise é do economis-
ta Ibrahim Eris, experien-
te assessor governamental
e. respeitado consultor de
alguns dos maiores grupos
empresariais do Pais. A
preocupacio, contudo, néo
é s6 dele. Tanto em impor-
tantes escritérios empresa-
riais quanto em gabinetes
econdémicos de Brasilia, es-
tas questdes sio considera-
das decisivas.

No caso de Eris, a caute-
la ndo se confunde com des-
confianca. Ele tem, na ver-
dade, motivos para apostar
nas boas inten¢des da equi-
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um grau de pressdo preo-
cupante sobre.a inflacaoeo
crescimento.

Para tentar acomodar as
demandas salariais num
nivel mais razoével, tanto
quanto para. montar um
. conjunto de:medidasqneces
- 'sério para o proéximo ano, o
governoteré de contarcom
respaldo politico. Quisso se

[y .

-cional.-
-visivel mostra que em-ne--
.--nhuma - hipétese ele seréd -

Ibrahim Eris

pe econémica até por ra-
20es pessoais: 0 assessor
especial da Presidéncia,
Luis Paulo Rosenberg, foi
seu companheiro na Secre-
taria do Planejamento no
governo passado, é seu
amigo e antigo sécio; outro
sé6cio, Luiz Carlos Mendon-
¢a de Barros, é diretor do
Banco Central; e ele mes-
mo tem ajudado o Ministé-
rio da Fazenda a montar o
‘“pacote’’ fiscal para 1986.

define nos préximos ses-
senta a noventa dias, ou o
cenério ficard, em parte,

_-comprometido.

O governo ainda néo pre-
cisou, em detalhes, otama-
nho do ajuste econémico do
préximo ano — um- ponto
que, de resto, estara embu-
tido nas negociag¢des com o
Fundo Monetario .Interna-
Mas o que ja ¢

simples. Basta lembrar

que o0 orcamento fncal

A prudéncia baseia-se
numa constatacdo até cer-
to ponto paradoxal. Duran-
te varios meses, no infcio

da Nova Reptiblica — e

mesmo antes dela —,
costumava-se reclamar
que o governo tinha um
projeto politico bem defini-
do, e que avangava rapida-
mente, mas niao sabia ao
certo o que fazer com a eco-
nomia. Hoje, pode-se afir-
mar o oposto: desde a mu-
danca no Ministério da Fa-
zenda, ¢é possivel falar num
projeto unico e coerente de
politica econdomica, mas é
cada vez mais dificil encon-
trar o fio da meada do pro-
jeto politico, se é que ele
existe como tal.

A proposta econdmica
nio chega a prometer mila-
gres, mas é compativel
com as atuais limitagdes
econémicas e politicas do
Pais. Se der certo, o Brasil
crescera de 5 a 6% em 1986,
a inflacdo permanecera ao
redor do patamar atual — a
que esta condenada pela in-
dexa¢do generalizada — e
o governo ampliaré, razoa-
velmente, as aplicacdes
nos setores sociais.

(que passou a incluir o mo-
netario) de 1986 fixa um dé-
ficit de Cr$ 211 trilhdes, a
precos do pr6ximo ano, a
partir de uma inflagéo de
160%;,.

Parte do déficit sera fi-
pnanciada, mas ha limites
claros. A emissao moneta-

ria, segundo uma fonte go-
‘vernamentgl poderd co-
+Brir -algo entre €r$—40 tri-

lhdes:e Cr$ 60 trilhoes. Teo-
ricamente, outro tanto po-
deria ser coberto por venda
de titulos publicos, mas, se
este item ficar sobrecarre-

. gado, poderd comprometer

a taxa de juros e, portanto,

..a necessidade de retomada

dos investimentos priva-
dos. O restante tera de vir
de aumerto de impostos, de
corte de despesas e do re-
sultado liquido do orga-
mento das empresas esta-

. tais.

Com tudo isso azeitado e
os salarios sob razoével
controle, ndo ha o que te-
mer na érea externa, na
opinido de Eris, largamen-
te endossada em Brasilia.
A rigor, haveria até a pos-
sibilidade de prolongar a
situacéo atual, em que ndo
h4 acordo formal com o
FMI e o acerto provisério
com os bancos é prorroga-
do sucessivamente. O ba-
lanco de pagamentos, con-
tudo, adverte Eris, &

.ponsével,

Pode parecer pouco, mas-
para que dé certo, como ob-
serva Eris, é preciso que
haja um ajuste ndo des-
prezivel no setor publlco e
que ndo surjam pressdes
incontrolaveis. Para o
a;us(e é preciso respaldo

" politico. Para que ndo haja

press@es. é imprescindivel
que ndo surja uma escala:
da incontroldvel dos sali-
rios reais.

O governo, por enquanto,

tem-se mostrado firme em
suas posicdes. Os que te-
-miam que a chegada dos
chamados ““economistas do
PMDB" ao poder seria um
sinal verde para uma
politica economica irres-
estdo-se sur.
preendendo. A disposicdo
oficial de enfatizar a 4rea
social e garantir um mini-
mo de crescimento tem si-
do equivalente i de procu-
rar ajustar-se.

O teste na 4&rea salarial
comegou a acontecer com a
greve nacional dos banca-
rios. O resultado, do ponto
de vista do governo, ndo foi
muito encorajador. Fixou-
se, na verdade, um piso pa-
ra reivindicacoes futuras
considerado — por Eris e
por fontes do governo — ex-
cessivo, cerca de 20%
reais. Se as proéximas roda-
das de reivindicacdes tra- .
balhistas confirmarem es-
te patamar, estara definido

{Continua na pégino 3)

i 9&,{@' v

sensivel a evolucdo da eco-
nomia interna. Um descon-
trole, para cima, na taxa .
de crescimento poderia
abrir brechas, a curto pra-
zo, nas contas externas.

Obviamente, se ndo for
possnvel manter as varia-
veis principais sob contro-
le, também a infla¢do de-
vera subir. Alguns temem

_por uma “argenumzacao -

da economia brasileira, is- .
to é, uma rapida escalada‘ "

. inﬂacionaria que mergulhe

o Pafs, em questdo de me-
ses, numa hiperinflacao.

Ibrahim Eris nao com-
partilna este temor. Ele -
.acha que existe o risco de
uma subida de patamar, se
as hipoteses mais pessimis-
tas prevalecerem, mas ndo :
imagina que isso seja ca-
paz de jogar a inflagcdo
muito acima de uns 300%.
A economia brasileira, ar-
gumenta ele, tem mecanis-
.mos de controles e checa-
gens mais eficazes do que a
da Argentina. Poderia ha-
ver uma escalada da infla-
¢do, mas possivelmente ela
néo seria explosiva.

Uma coisa é certa: as
chances de algum ganho in-
‘flacionério sensivel sdo
muito remotas. O que torna
os 160% embutidos nos or-
camentos piblicos do pré-
Ximo ano um muito prova-
vel exercicio de fie¢ao.




