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O desenho do ajuste eco-
némico para o préximo ano
S0 estar4 pronto em cerca
de trés semanas, com a
conclusdo do ‘“‘pacote’” de
medidas em gesta¢do. Ja
se sabe, contudo, que o
aperto serd limitado, o que
torna muito remota a hipo-
tese de um acordo com o
Fundo Monetdrio Interna-
cional (FMI).

O ministro da Fazenda,
Dilson Funaro, disse ontem
a este jornal que dificil-
mente o défieit publico ope-
racional de 1986 ficaria
muito abaixo do que é espe-
rado para este ano, ou seja,
cerca de 2% do Produto In-
terno Bruto (PIB). Para
conté-lo em 1% do PIB, um
nimero que a propria Fa-
zenda utilizava h4 algumas
semanas, o sacrificio, se-
gundo o ministro, seria
muito grande.

Isto abre um fosso entre
a posic8o brasileira e a do
FMI. Basta lembrar que o
Fundo comecou a discus-
sdo sobre 1986 falando ndo
de déficit, mas de um supe-
révit operacional de 4% do
PIB. A meta para o setor
publico é um ponto central
para o Fundo, uma espécie
de balizador para a monta-
gem da politica fiscal e mo-
netdria.

Funaro continua afir-

mando que haverd acerto,’

se o Fundo aceitar os ter-
mos brasileiros e concor-
dar em diluir o aperto ‘‘em
dois ou trés anos’’. Na pré-

tica, o ministro encara com

tranqililidade a hipétese de
ndo fechar negécio com o
FMI. Certamente sem o0

Fundo ndo seria possivel

montar um acordo multia-
nual com os bancos, mas
Funaro diz estar seguro de
que obteria prorrogac¢do do
acordo para manuten¢do
das linhas de curto prazo
(cerca de US$ 16 bilhdes),
que vencem em janeiro.

" Alids, os bancos interna-
cionais estdo preparados

para este cendrio. O presi- -

dente de um grande banco
brasileiro, que manteve
contato recente com varios
dirigentes de bancos inter-
nacionais, constatou um
profundo ceticismo sobre a
possibilidade de acordo do
Brasilcom o FMI.

(Continua na pagina 5)

O Brasil poderd fechar
um acordo de curto prazo
com os bancos credores,
para vigorar por apenas
um ano. Segundo o presi-
dente do BC, Ferndo Bra-
cher, este acordo serd uma
alternativa, caso o Brasil
nio firme um acordo plu-
rianual da divida externa
que vence de 1985 a 1991.

(Ver pagina 16)
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Os bancos preparam-se
para_discutir a prorroga-
¢do do acordo em Janeu-o
Certamente pressionario
para fazé-lo por prazos cur-
tos, no méximo noventa
dias, segundo este banquei-
ro, enquanto o Brasil tenta-
ré conseguir prazos maio-
res.

O governo brasileiro sa-
be que é diffcil conter o dé-
ficit piblico, mas nao de-
sistiu de tentar derrubar a
inflacdo. E ndo desistiu de
tentar fazé.lo também pela
via mais complicada: a de
um pacto social.

Funaro explica diversas
conversas recentes suas
com dirigentes sindicais de
todas as tendéncias, dentro
desta moldura mais ampla
da busca de solugdes a lon-
go prazo. “‘Eu ndo estou in-
teressado em tentar evitar

a greve do més que vem 0u--

em barganhar trimestrali-
dade, mas em discutir al.
ternativas de politica eco-
nomica, que envolvem a
co-responsabilidade de to-
dos”’, diz o ministro.

Esta costura, que exige
paciéncia e abertura ao
didlogo, nfo tem prazos
nem formato estreito.
“Pactos ndo se fazem, eles
brotam’’, define Funaro.

O que ele supde é uma
convergéncia, no futuro,
em torno de propostas bési.
cas para a economia, espe-
cialmente para derrubar,
com vigor, a inflagdo. O su-
cesso depende da convic-
¢do de todos. A forma pode
ser um pacto tripartite (go-
verno, empresdrios, traba-
lhadores), como em Israel,
envolvendo controles tem-
porérios sobre pregos e sa-.
ldrios, ou algo parecido.
Funaro nédo tem em mente,
necessariamente, o modelo
argentino, mas quer algu-
macoisa igualmente eficaz.

O ministro acredita que o
fator psicolégico é muito
importante, e lembra o
exemplo dos juros. Na pri-
meira reunido com os ban-
queiros, Funaro surpreen-
deu-se ao insistir em que
queria trazer as taxas de
juros para 16% porque con-
siderava este nimero tio
bom quanto os 21% entdo
vigentes. Os juros, de fato,
acabaram caindo para 16%
e hoje o mercado considera
0 novo patamar razoivel e
realista. ‘‘Por que a infla-
¢do tem de ser de 9% ao
més e ndo de 7oude 2% ?",
pergunta.

Esta amarragdo, mais
politica e de médio prazo,
ndo exclui o “pacote” de
acerto fiscal para 1986. Fu-
naro confirma suas linhas

gerais. Para o Imposto de
Renda das pessoas fisicas,
a _intengdo é aproximar o
sistema ao de bases corren-

aquisitivo, mas alinha al-
guns fatores circunstan-
ciais como potenciadores
deste processo. O congela-
mento temporério dos pre-
¢os piiblicos, o irrealismo
no reajuste das prestagoes
do BNH e o estimulo ao
consumo provocado pela
férmula anterior da corre-
¢do monetiria sdo alguns
exemplos citados por Fu-

nari

A situacﬁo da industria,
em muitos casos ainda com
capacidade ociosa, tem
permitido atender a esta
demanda sem maiores
pressdes. De outro lado, a
redugdo dos juros, associa-
da ao estimulo da deman-
da, permitiu que o comér-
cio, pela primeira vez em
muitos meses, recompu-
sesse seus estogues, ele-
vando mais do que propor-
cionalmente suas compras
nas industrias.
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Esta novd situagdo, na
andlise de Funaro, até con-
tém alguns elementos no-
vos que ajudam a amorte-
cer efeitos inflaciondrios,
como é o caso da existéncia
de estoques. Como ele acre-
dita que o aumento futuro
da demanda ndo se daré
“por ondas sucessivas’’
ou seja, deverd ser sua ve e
ndo através de choques
bruscos —, ndo teme por
um descontrole nos pre¢os.
Se sua ané4lise estiver cor-
reta, argumenta o minis-
tro, entdo o problema de
1986 ndo seri refrear um
supercrescimento mas via-
bilizar a taxa minima espe-
rada de 5% pela retomada
dos investimentos priva-
dos, e ndo mais apenas pela
demanda.

Do lado agricola, as fi-
chas do ministro
concentram-se numa polfti-
ca mais 4gil de abasteci-

mento. E o que ele estd fa-
zendo com o milho, venden.
do estoques oficiais até que
considere refreada a onda
altista, que classifica de es-
peculativa e sustentada por
poderosos interesses eco-
némicos. Produtos que po-
derdo sofrer escassez seriao
rapidamente importados.

Em grande medida, esta
agilidade ndo acontecia an-
tes pela natural resisténcia
e desconfianca do setor
agricola — normalmente
endossadas pelo Ministério
da Agricultura —, com pro-
vidéncias como 'venda de
estoques e importacdes.
Esta desconfian¢a, assegu-
ra Funaro, foi superada
com o0 compromisso da Fa-
zenda de que ndo utilizard
estas armas para derrubar
a inflagdo, mas apenas pa-
ra conter a especulacfo.
Por enquanto, tem dado
certo.

tes, isto é, onde o0s contri- i

buintes vao recolhendo o
imposto devido ao longo do
ano, dentro de uma aliquo-
ta “justa’’ e fixa, que evite
acertos no fim do ano.

Naturalmente, serd pre-
ciso rever as aliquotas e en-
contrar formas adequadas
de implantar o sistema de
bases correntes num pais
com inflagdo de 200%, 0
que ndo é facil. O obJetxvo
do sistema é tornd-lo mais
justo, evitar a escalada de
devolugdes provocada pelo
esquema atual e, na mar-
gem, aumentar a arreca-
dacao apertando as faixas
maisricas.

Para as pessoas juridi-
cas, o principio bdsico serd
o da declaracdo semestral.
Serd feito, contudo, um
exame da situa¢do setor a
setor antes de alterar-se o
sistema.

O conjunto de medidas,
que inclui ainda cortes de
despesas e vendas de esta-
tais, envolverd projetos de
lei que dependerao do Con-
gresso, medidas que preci-
sario da aprovacgao do Con-
selho Monetario Nacional e
alterac¢ées que serio feitas
por simples normas inter-
nas da Fazenda. Funaro
calcula que tudo isso estara
pronto em trés semanas.

No horizonte de curto
prazo, o ministro esta, ba-
sicamente, otimista em re-
lacdo a inflag¢do. Ao contra-
rio do que pensam alguns
economistas e empresa-
rios, ele ndo teme uma ex-
plosao de crescimento eco-
némico de cardter inflacio-
nério, provocada por pres-
soes de demanda via au-
mentos reais de saldrios.

FEle reconhece que o cres-
cimento vigoroso deste ano
tem sido empurrado via de-
manda e aumento do poder
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