Trabalho preve queda

..-.u,..

TUmALS acentuada da=—~

-*atlv:dade economica
" noinicio de 1991

. ROLF KUNTZ

. Maior desemprego, menor ativida-
de e inflagdo mais baixa formam o ce-
nario-provavel para o primeiro tri-
mestre de 1991, se persistir a atual
politica econdmica, calculam espe-
cialistas da Universidade Federal do
Rio de Janeiro (UFRJ). Se isso ocor-
rer, acrescentam, ficara mais facil um
“entendimento nacional em torno de
uma proposta — como no México —
que possa trazer finalmente a infla:
¢d0 a nivels aceitaveis”.

A avaliagdo aparece em estudo do

Instituto de Economia Industrial da_

UFRJ, um trabalho coordenado pelo
professor Antonio Barros de Castro.
Segundo o relatorio, um forte con-
trole do dinheiro, com juros bastante
altos para derrubar a atividade eco-

ndmica, ¢ indispensavel para conter a

espiral pregos-salarios.

Pregos e salarios tém continuado a
subir aceleradamente, de acordo com
o trabalho, porque o nivel de ativida-
de, embora menor que o do ano pas-

sado, ndo caiu tanto quanto espera-
vam 0s responsdveis pela politica

m‘economrca -A-resisténcia da.inflagio,s....
w4 diZ 0 boletim, ndo se explica somente

* pela agdo de ohgopohos As pressoes
também se originam em setores com-
petitivos e até os salarios tém aumen-
tado em termos reais, segundo o estu-
do. “A evolugio real dos rendimen-
tos do trabalho dgsde a decretagio
do Plano Collor tem sido mais favo-
ravel do que em geral se imagina”,
afirma o relatorio. Essa conclusdo ¢
sustentada por um calculo néo habi-
tual: os rendimentos sio deflaciona-
dos ndo pelo indice de pregos do pro-
prio més, mas pelo do més seguinte.

Até agora, o combate a inflagio
ndo pode ser considerado um sucesso
nem um fracasso, segundo o relato-
rio. Mas dois fatos positivos sdo des-
tacados: nada sugere uma aceleracao
maior da inflagdo, porque a equipe
economica recuperou € vem aplican-
do os instrumentos convencionais de

* politica, especialmente de controle

monetario; em segundo lugar, a ativi-

‘dade econdmica parece haver arrefe-
.; cido, depois de alguma expansdo até

agosto.

A politica econdmica, segundo o
estudo, tornou-se mais flexivel a par-

tir de setembro € apresentou dms des-
vios: 0 Banco Central interveio forte-

.mente_no, mercado de cAmbio, pard

forgar a valorizagio do délar comer-
cial e, em segundo lugar, emitiu di-
nheiro em volume suficiente para im-
pedir uma grave crise no sistema fi-
nanceiro. Ficou claro, segundo o re-
latorio, quea prioridade atribuida ao
combate a inflagdo vale até certo
ponto: o governo esta dxsposto a
pressionar o sistema financeiro e a sa-
crificar objetivos de comércio exte-
rior apenas dentro de certos limite:.
E preciso evitar que juros excessiva-
mente altos ameacem as mstltmqom
financeiras, comprometam o propric
reﬁndnaamento da divida pablica e.
afinal, aumentem perigosamente cs
custos do Tesouro. Nio se deve espc{
rar, portanto, a aplicagdo incondicig-|
nal da politica de dinheiro escasso ¢f.
juros altos.

Apesar dessa correcdo de rumo, a
equipe econdmica devera continuar
apostando na politica monetaria e no
controle das contas puiblicas para
derrubar a inflagdo, segundo os eco-
nomistas da UFRJ. Os resultados}-
poderdo ndo ser muito rapidos, mas|.
certamente aparecerdo dentro de al-
guns meses.




