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Fábricas e lojas se 
mantêm ativas e o 

setor privado investe 
apesar das incertezas 

ROLF KUNTZ 
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A economia acomodou-se à 
inflação de 30% ao mês e aos ju-
ros reais positivos e continua a 
funcionar com aparente normali-
dade. Os consumidores retraí-
rem-se um pouco desde a segun-
da quinzena de junho, quando 
chegou o descongelamento, mas 
no comércio ainda se fala em 
vendas "razoáveis".. As indús-
trias se mantêm ativas, para per-
mitir a recomposição dos esto-
ques das lojas e para atender, em 
alguns casos, a encomendas de 
quem já programa o fim do ano. 
Apesar de todas as incertezas, o 
investimento privado ainda não 
desabou. Os fabricantes de má-
quinas e equipamentos seriados 
contrataram pessoal em junho e 
julho. O emprego no setor, em 
queda contínua a partir de no-
vembro, ,,oltou a subir, com 
acréscimo acumulado de 1% em 
dois meses. A redução dos finan-
ciamentos de longo prazo pode 
atrapalhar alguns programas de 
expansão e modernização de em-
presas, mas seus eventuais efeitos 
a partir do início de agosto ainda 
não foram medidos. O chamado  

lado real da economia — corres-
pondente às atividades de produ-
ção e de vendas de bens e serviços 
— mantém, portanto, um vigor 
até surpreendente. A ampla inde-
xação de preços e de salários aju-
da a entender o quadro. 

Do lado monetário, algum 
controle vem sendo mantido, se-
gundo informações- de fontes do 
Banco Central. A política de ju-
ros, portanto, vem produzindo 
resultados razoavelmente positi- 
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do BTN, do over e do ouro 
(em %) 	 (416115 a 15/8) 
90— 

70 	 
60  	
50  	
40 	 
30  	
20 	 
10  	
o  	

vos. O mais impõrtante desses 
resultados é a rolagem mais ou 
menos tranqüila, no dia a dia, 
dos débitos representados pelos 
títulós do Tesouro. 

Há cerca de uma semana, no 
entanto, dois mercados especula-
tivos, o do ouro e o do dólar pa-
ralelo, começaram a reagir, de-
pois de 45 dias de calma. Pode 
ser apenas um "ajuste técnico" 
ou um sinal de nova onda de in-
quietação. 
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