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Nao resta a menor ditvida de que o
pais vive dias mais tranqiilos. A con-
Juntura de agosto mostra. indiscutivel-
mente uma retomada do controle do
processo inflacionario e um dramatico
alivio no grau de desgaste do tecido
social brasileiro. A evolugdo favoravel
da situagdo gera inimeras oportuni-
dades de reorganizagdo social contro-
lada. Ela abre espago, por exemplo,
para a maior aproximagao, qué se.ob-
serva- entre. o Executivo e o Legislati-
vo, possibilitando uma maior estabili-
zagdo do contexto instituticional do
pais.
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‘ainda guarda sinais de evidente des-
gaste decorrentes do periodo de acele-
. ragdo inflacionaria até maio, quando
“foram registrados confrontos abertos
-na condugdo da politica salarial e da
“politica previdenciaria. Ndo se deve
ter quaisquer dividas de que esta apro-
ximagdo ¢ estabilizagio seriam total-
mente inipossiveis sem a retomada ob-
servada do controle do processo
-~ inflacionario. Da situagdo resulta um
""" importante ‘cenario’ de esperanca para
que o pais consiga completar com re-
lativa trangiiilidade a dltima etapa do
processo de transigio politica com o
primeiro presidente civil eleito direta-
mente em quase trés décadas.

Um pais sem memoria esta condena-
do a repetir .0s .mesmos erros e ndo
podemos esquecer que tdo recentemente
quanto em maio ultimo, atravessava-
mos conjuntura de extrema turbuléncia
marcada pelo sentimento generalizado
de desesperanga. A expansdo monetéria
atingia, entdo, um nivel recorde de qua-
se 34% no més, induzindo a economia a

niveis de liquidez nunca vistos ¢ extre--

mamente perigosos. Tudo resultava de
.uma’ execugdo financeira do Tesouro
extremamente deficiente e de uma con-
dugdo de politica-mionetaria que gerou
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‘mensais obsérvadas, possibilitando a re-
-dugo.da liquidez relativa da economia. -

-melhor execugdo financeira do Tesouro,
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, , melhoria da balanga comercial brasilei-
nefgativa, com um-evidente desestimulo g7 - '
a formagdo de poupanga. E,'s ]
Era o maio. negro, em que se anteci- qzado como pretexto para o esquect-
pava a instalagdo de um processo hipe- gy” mento de que a economia e a sociedade
rinflacionario que levaria. certamente {X} brasileiras enfrentam dificuldades es-
ao rompimento do tecido social, com __ truturais de longo prazo. A manuten-
inevitaveis seqielas poli(ico;institucio-o, ¢do de taxas reais de juros elevadas
nais. Os agentes econdmicos € a po-*=! produz um crescimento mais rapido da
pulagdo em geral, ao- perceberem o_ g divida e do déficit pablico que certa-
descontrole do Estado-que se apropria=f mente ndo ficara limitado aos 5,8%
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uma taxa. real .de. juros-no- overnight

Este novo cenario ndo pode ser utili-

va de bens e servigos pela simples==% anunciados pelo governo. Adicional- |

emissdo-de’ papel-moeda. € a0 qbserv~a = mente, a remunera¢io real da divida
rem que a taxa de juros negativa nddz) interna representara algum ganho real
protegia a sua poupanga, foram domi:
nados pela inseguranga. O tecido s0- ** desgaste’ do poder aquisitivo de sala-
cial brasileiro mostrava evidentes si-
nais de.desgaste, induzindo as classes.
produteras a elevados-teajustes, corre-u"x sagio do-conflito- distributiveentre o
tivos e defensivos de.pregos e a corrida  “capital € o trabalho em um pais no
a0 consumo. e T oat ' ‘ : ele-
A retomada de um controle sobre a
economia comegou pela- utilizigdo dos
instrumentos tradicionais:de politica
monetaria pelo governo para estancar - - nomia brasileira é a sua tendéncia ao
a perda de confianga na moeda.’A base
monetaria expandiu-se- 15,6% em ju-
nho e apenas 10,6% em. julho, niveis
substancialmente inferiores 4s inflagdes

. vantes mostram uma enorme deterio-
ra¢do nas altimas décadas.

de integragdo competitiva internacio-

" gantismo do Estado, que se intromete
CZ 1€ 1 ) " indevidamente em atividades empresa-
Este controle so foi possivel através da
)¢ L esoul sociais basicas. ‘
que apresentou superavits primarios Estas dificuldades estruturais terdo
tanto em junho quanto em julho.
Adicionalmente, a politica moneta-
ria foi finalmente reorientada no sen-
tido de manter uma taxa de juros real
positiva na economia que atingiu pou-
co mais de 2% em julho. Esta taxa real
de juros passou a desestimular a for-
magao de estoques e a proteger a for-
magdo de poupanca. Mais ainda: esti-
mulou o registro antecipado de
exportagdes por ser substancialmente
superior as taxas prevalecentes no mer-
cado internacional. Este conjunto basi-
co de medidas resultou em pressdes pa-
faa reduGéo do I’itt[lo de elevaqﬁs) dos Ney Ottoni de Brito é vice-presidente da As.
pregos, para a reduc;ao da €xpansao dO sociacdo Comercial do Rio de Janeiro e consuj~
consumo ¢ demanda agregada ¢ para-a . tor de empresas
. \

destacar a retomada de um minimo de
controle de processo inflacionario e so-

de pregos que embutem evidentes com-
ponentes defensivos. As nossas classes
‘trabalhadoras cabe manter postura ob-
jetivamente negocial e responsavel e,

manter o didlogo e a transigéncia no
relacionamento com o Executivo.
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para o capital em um-contexto de

rios. Isto conduz a uma concentragdo °
. . - . . ]
de.renda e riqueza e-a-uma potenciali-

qual todas as variaveis sociais rele-

. Outra dificuldade estrutural da eco-
-+ 1Solamento’ externo e sua dificuldade -
nal. Finalmente, a terceira grande di- ..
ficuldade estrutural ¢ o decantado gi-

riais sem dar conta de suas fungdes

_ necessariamente que ser enfrentadas pe-
lo proximo governo. No momento, cabe

mar esforgos para manter o processo de
transigdo politica. A alguns setores em- -
presariais cabe rever reajustes elevados |

-

finalmente, cabe a-nossa classe politica -




