Aumento do consumo é uma ameaga 3 estahbilidade de precos

" - 0 aquecimento da economia é um
obstaculo a estabilizacio da inflagdo,
_ ainda que em um -patamar muito al-
to, como ambiciona o Ministro da

Fazenda, Mailson da Nobrega. A

avaliacdo- é do economista Eduardo
Modiano, da PUC do Rio de Janeiro,
para quem a' demanda estd susten-
tando o ritmo de aumento dos precos
livres e impedindo que a desacelera-
¢do desses reajustes abra espacgo pa-
ra a recomposicao das tarifas e pre-
¢os publicos. E se houver escassez de
produtos, mais dificil sera conter 0s
precos

- Modiano opina que o incremento
do consumo esta relacionado a dois
fatores: saldrios e antecipacdo de
compras. Embora ndo possibilitem
reposicoes reais dos saldrios, que es-
tdo muito baixos, a atual politica do
Governo e a iniciativa de muitas em-
presas, de conceder ‘reajustes pela
infla¢do integral, estdo sustentando
os niveis salariais, explica. E possi-
vel, também, que algumas categorias
estejam conseguindo obter ganhos
reais, observa ele.

Além disso, embora as expectan

vas de hiperinflacao tenham sido
afastadas, a certeza de manuten¢éo
de altas taxas de inflacdo também
leva a antecipagdo de compras. Além
disso, as altas taxas de juros pagas
pelas aplicacdes financeiras estimu-
lam o consumo, ja que parte desses
rendimentos acaba sendo destinada

‘4 aquisigdo de bens reais.

O problema é que o Governo nao
tem condicoes- de utilizar a politica
fiscal no combate 3 inflacdo, por li-

. mitagdes junto ao Congresso e por

i'

questdes de credibilidade. Assim, soE
bram apenas as.taxas de juros. E

— As taxas de juros tiveram efeitg
positivo sobre o agio do délar parale-
lo, estancaram um pouco a fuga dé
poupancas para ativos reais e inibi
ram a formacio de estoques. Mas es
tdo tendo um efeito muito dlscutlvel
sobre a demanda — diz.

O economista lembra que as expe«
riéncias mais recentes mostram que
a politica de juros altos no combate a
inflagdo tem -que ser acompanhad

* por um ajuste fiscal.



