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Taxa média de
desemprego aberto
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“E fals& a premlssa de que a economia
do pais vai bem, apesar da inflagdo:ele-
vada e em aceleragdo.' Apesar disso,: 08
fecentes indicadores da produgao: mdus-
trial, do nivel de desemprego.e do consu-
mo tém sido bastante positivos, revelan-

‘do'um inesperado e vigoroso
aquemmento da economia nos ultimos

trés meses, exatamente por causa da in-
- flagdo. ..

" ficativa da massa salarial, 0 aumento nas .
vendas de bens duraveis ¢ ndo-duraveis..
deve ser atribuida a antecipagdes de con-:

“sumo induzidas pelo clima de incerteza
enfatiza-a -
mais recente analise de conjuntura do.

que prevalece na economia”,

Instituto de Pesquisas da Secretaria de

Planejamento (Inpes). A mesma explica-"

¢do pode ser utilizada para justificar o
explosivo crescimento da construgao- ci-
vil e, por tabela, da atividade industrial

“propriamente dita. Conclusdo: “‘No
transito das cadernetas de poupanga pa--
ra o over — um fluxo financeiro que vem
sendo detectado nos ultimos meses —,
estariam ocorrendo desvnos para: aphca-‘

(}OCS em ativos ICalS

“Na auséncia de uma expansao s1gn1-
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Surpresas — Se Ja fo: surpreen- - -

dente o salto de 6,8% da taxa de expan-

sdodo PIB no segundo. trimestre.do ano -
em relagio ao primeiro, o nivel de cresci-
. mento.da producdo industrial de julho - -
" (7,2% em relagdo ao julho de 88),-divul-

gado na sexta-feira pelo IBGE, chegou a

«-assustar.' Uma expansdo que -apenas a -
* recomposicdo-de estoques na indiistria e- -
“no.comércio, detectada a partir de maio, .

ndo justifica.
“E muito alto, principalmente porque

4 base dé comparacdo também ¢ elevada:
---g-porque essa-expansdo € conseqiiéncia
-=de-um aumento gigantesco do ¢onsumo
intemo. No'ano passado, 0 créscimento
“tinha-sido gerado pelo aumento das ex-
“portagdes”’, observa o economista Wag-

ner Ardeo, técnico do Inpes

. Seu’ colega Fabio Gnambxagl tam-

- bém do Inpes, enfatiza que € um “cresci-. -
. mento anomalo, que ndo reﬂete uma boa
*. - satide da economia do pais”.
“estudo comparativo éntre os’ leCl‘SOS m-
vestimentos e a inflagio, em que atesta o
- “rendimento negativo de praticamente to-
-dos o’ ativos financeiros no_primeiro

“semestre, com excecdo da poupancaedo
“QVer. E,,mesmo esses dois se-tornam fra- -

geis num processo de acentuada acelera-

Ele cita um .

-040 mﬂacronama;&“Essa perda faz com

- ’que as pessoas: passem a procurar ativos
- reais”, diz..

Indtistna -0 dlagnostlco équa-
‘se tnico. Os proprios técnicos do IBGE, -
- do analisarem a‘taxa da produgdo indus-
- trial de julho — um dos-mais elevados
niveis de produqao dessa década —, 5 Jus=

tificam: o excelente desempenho da in-

dustria este ano pelos impactos do Plano

Verio e pelo temor dos agentes economi-
cos de que ocorresse uma elevagdo subita

.. da infla¢do. ‘Isto provocou uma procura -

de: atwos reais que atingem os mercados
de imoveis de luxo, de reformas e até

- -alguns segmentos ‘de bens de capital, co-
- mo maquinas agricolas”

O economista Eduardd Modiano, da

- PUC do Rio, s preocupa com o fato de
- que esse aquecimento ndo ¢ auto-susten-
tavel, pois ndo € necessariamente fruto
de novos investimentos. “‘Ele & bom, por--
que significa que a economia ndo esta em
_Tecessdo, ndo estd parada. Mas pode ndo
" ser necessanamente saudavel; pois acre-
" dito que o sucesso da nova fase da politi-
«ca do feijao com arroz depende, em par-
te, de um desaquecnmento da economla

que nao esta se verificando.”

- Para Modiano; um desaquecxmento :
do consumo e da atividade industrial. .

npra as uece economla

_ ajudana a conter 0s chamados pregos
Jivres da.'economia, dando uma. folga
para que 0 ‘governo recomponha 0s pre-

gos publicos defasados, sem exercer mui-

‘ta pressao sobre a mﬂacao Ao contra-
Ti0, 2 manutenqao do atual grau de
aquecimerito, no momento, nao seria

muito ‘bem-vinda — entende Modiano

—, pois pode diminuir 2 margem de a¢do

do governo na recomposicdo dos pregos

_publicos. Nesse sentido, a solugdo desse

problema teria que ser mais uma dificil

- tarefa para o-préximo governo. . - - - -

Ainda ¢ cedo para prever se as altas

_taxas se repetirdo ao-longo do segundo
“semestre. Mas duas premissas nao po-

‘dem ser descartadas: a de que uma acele-

~1agdo inflacionaria e .0-medo.de uma -

hiperinflago incutem medo suficiente
para manter viva, até certo ponto, a

-economia; € a de que estabilizagdo eco-

ndmica, ¢ das taxas de inflagdo, diminui

as incertezas e, conseqiientemente, o

grau de consumo no curto prazo.
Episodicos ou ndo, positivos ou nao,

~ os indicadores reglstrados de maio a ju-
_Iho permitem afirmar, com certeza, de

que a economia ndo fechara o-ano-com
um desempenho negativo. Ou seja, ndo
foi desta vez que 0 paxs voltou a.reces-
s30.. -




