Riscos de uma economia no fio da navalha

As liderangas empreso‘rio-is examinam hoje os desvios estruturais que transformam o Brasil em uma economia tao arriscada quanto a de seus vizinhos

Na Argentina, um
austral requentado que

Dono da maior economia
da América Latina, colocada em
oitavo lugr no ranking mundial, o
Brasil estd longe de ser’ um pais
estruturalmente diferenciado den-
tro do seu continente. Seus pro-
blemas sdo idénticos aos de seus
vizinhos como a Argentina, Boli-
via, Chile e Peru, destacando-se o
excessivo tamanho do Estado.

Tais problemas levaram nos ulti-
mos anos 4 hiperinflagdo para es-
sas economias vizinhas, com exce-
¢do apenas do Peru, onde ¢ uma
ameaga. Um fato que, por si 80,
faz economistas ligados as entida-
des empresariais paulistas con-
cluirem que o Brasil est' “no fio
da navalha”.

Este é em sintese o diagnos-

tico que far4 parte hoje da pauta

de assuntos da reunido do Forum
Informal de Empresarios. Seus in-
tegrantes ouvirdo um relato sobre
a situagdo pré-hiperinflacionaria e
as medidas de ajustes ja adotadas
pela Argentina, Bolivia e Chile.
Os expositores serdo Anto-
nio Carlos Borges, da Federagdo
do Comércio, Antbnio Lanzana,
da Fiesp, ¢ Marcel Solimeo, da
Associagio Comercial de Sio
Paulo. Os trés especialistas, que
acabam de retornar de uma via-

gem de 22 dias aos quatro paises,”

ndo tirardo conclusdes. Mas cum-
prirdo o dever de alertar os em-
presarios.  Posteriormente, eles
ptretendem fazer um livro sobre o
assunto, ja que os economistas
brasileiros, até agora, so trabalha-
‘ram com exemplos de hiperinfla-
¢ao em paises da Europa e Israel.
”Como analista econémico,

ndo posso ignorar os riscos que .

corremos’’, afirma Borges. ‘“Nos-
so objetivo ndo € fazer terrorismo,
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mas levar aos emp;esérios o que

estamos vendo”’, acrescenta. Eles

~estdo vendo, por exemplo, que os
_ desvios estruturais da ecor~mia
brasileira sdo comuns a todos os

paises visitados. Tanto la como

aqui, a hiperinflagdo foi precedida

por problemas come a crescente
estatizacdo da economia, inter-
vencionismo do Estado, previdén-
cia social falida e excesso de gas-
tos do governo (veja quadros a0
lado).

A Bolivia ¢ o Chile ja fize-
ram o ajuste estrutural e derruba-

~ ram a inflagdo para 1,6% ¢ 0,1%
ao més, respectivamente (veja ma- -

téria ao lado). A Argentina, de-
pois da hiper deste primeiro se-
mestre, fez um congelamento de
pregos e.salarios, mas ainda ndo
mexeu na antiga estrutura. O Pe-
ru, por sua vez, esta empurrando

‘coma barrlga todos os seus desa-

]ustes, como o Brasil. L4, o gover-

| no segura a inflagdo por meio do
 rebaixamento dos pregos de bens
= serv1<;os publicos, enquanto,

. aqui,a opgao do governo tem sido

a de elevar a taxa real dos juros. O

‘governo da Argentina, até estou-

rar a hiper, a partir de margo,
procurava conter os pre¢os atuan-
do, ele proprio, no mercado para-
lelo do dbélar— numa economia
altamente dolarizada.

”A busca do equilibrio nos
juros, pregos ou black é altamente

instavel”, diz Borges, para quem a’

hiperinflagdo € um fendmeno que
foge da teoria econdmica para as
regras fluidas da psicologia social.
“Um boato mais forte pode por as
coisas a perder”, acrescenta. O
Brasil em seu entender passara
por tensdes crescentes, até a posse

.do novo presidente da Republica,

em margo.
No final da semana Borges
néo sabia prever qual seria a posi-
¢do dos integrantes do Forum
apos o relato de hoje de seus as-
sessores econdmicos. Para eles, a
economia brasileira estaria anco-
rada no porto seguro de um siste-
ma altamente indexado. “Os em-
pre'sérios‘ ndo acreditam na hi-
> diz: Borges
Vicente Dianezi Filho

A Argentina continua com
todos os problemas estruturais na
sua economia comuns aos paises
do continente. O atual presidente
Carlos Menem tera de partir para
uma reforma estrutural, como ja
vem dando sinais de estar dispos-
to, como a privatizagdo de empre-
sas estatais e a redugdo do tama-
nho do Estado. Sem iss0, no en-
tender dos economistas, 0s pre-
¢os, hoje represados, num conge-
lamento heterodoxo que também
envolve os salarios, acabardo ex-
plodindo no momento seguinte.

A Argentina, até agora, fez

um austral requentado”, afirma
Antonio Carlos Borges, da Fede-
ra¢do. do Comércio, referindo-se

aos choques adotados anterior-

mente e que criaram a nova moe-
da, a exemplo dos arranjos adota-
dos no Brasil que levaram ao nas-

" cimento do cruzado. O choque

atual do governo argentino ja der-
rubou a hiperinflagdo de julho, a
maior da historia daquele pais,
que chegou a bater em explosivos
195% ou 43,4 milhdes por cento
se for anualizada. Neste més, a in-
flagdo deve cair para 7%.

Na Bolivia, a
liberalizagdo e inflagao
de 21,5% ao ano.

A Bolivia cﬁegou‘é hiperin-’

flagdo em setembro de 1985,
quando a taxa bateu em 56,5%,
ou 21,5 milhdes por cento anuali-
zados. Sucessivos golpes de Esta-
do, sempre caracterizados pelo

——paternalismo dos- *geveman&es

acabaram levando a econoniia ao
desastre. Até a crise da divida ex-
terna em 1982, a Bolivia segurava
a inflagdo com aporte de recursos
estrangeiros. A partir de entdo, os

salarios tiveram em trés.anos 40%

de crescimento real, as politicas
fiscal e monetaria foram expan-
sionistas e o governo chegou a
conceder subsidios até -para a
compra de bens de consumo.

O ajuste boliviano significou
um forte corte no tamanho do Es-

. tado. Hoje, o pais conta com um

total de 133 mil funcionarios pud-
blicos, somados civis e militares.
Todas as empresas foram privati-
zadas ou extintas e, agora, o go-
verno faz a transferéncia ao setor
privado também do seu banco es-
tatal, “O Banco do Brasil deles”,
diz Borges. O ingresso de capitais
externos foi liberalizado, o ajuste
acabou com a concessdo de subsi-
dios e incentivos € a reforma fiscal

reduziu de 400 para sete 0 numero

de impostos, taxas e contribui-

pode explodir.

¢oes. A receita tributaria subiu de
1% paga 12% do Produto Interno
Bruto (PIB). No ano passado a
inflagado foi de 21,5%.

No Chile, apen}is
dois impostos sobre todos
os bens e servigos.

O desajuste chileno é mais
antigo no tempo. Ele data do ini-
cio da década de 70, quando a in-
flagao chegou a 508% ao ano ou a
média mensal de 16,2% ao més
em 1973. “Razoavel para os nos-

. sos padrdes, mas ndo para o de-

les”, diz Borges, lembrando que
isso foi suficiente para provocar a
desestabiliza¢do institucional do
pais. Até entdo, era praticada
uma politica distributivista sem
crescimento econoémico e o déficit
do setor publico chegou a 23% do
PIB.

O governo, segundo Borges,
abriu a economia liberalizando o
comeércio interno e externo, redu-
ziu o tamanho do Estado, as tari-
fas alfandegarias, assim como eli-
minou a proibigdo de importa-
¢oes. O Chile ficou com dois im-
postos: um de 15% sobre as im-
portacdes e outro de 16% sobre
bens e servigos. Com a queda dos
precos do cobre, em 1982, o go-
verno enfrentou nova crise, mas
ndo abandonou o ideario liberal.
Hoje, a inflagdo € de 13% ao ano.

No Peru, cohtencio
das tarifas e ameaga
de hiperi ‘

“O Peru esta as portas de
uma hiper”’, diz Borges. A econo-
mia esta ancorada no represa-

f,memp” dos pregos das tarifas pl-
* blicas. Se fosse mexer nisso agora,

0 ‘que sera inevitavel no futuro
proximo, o governo teria de rea-
justar os pregos da energia elétrica
em 1:024%, os do gas em 777% e
os da gasolina em 283%. A infla-
¢do em 1988 foi de 1.722% — e

. sem esses reajustes serd em torno
de 1.500% neste ano. O desajuste

comegou em 1985, com congela-
mento de pregos € aumento real
dos salarios, medidas acompa-
nhadas pela moratdria na divida
externa; reducdo das taxas de ju-
ros, restricdo as importagoes €
queda dos impostos ‘indiretos.
“No primeiro momento, esse pa-
cote funcionou. Mas, em seguida,
desequilibrou a economia com o
aumento do consumo e cresci-
mento das importagbes”’, explica
Borges. (VDF).
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