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De susto em susto, o
governo € forgado a
procurar novos meios
para frear a inflagdo

ROLF KUNTZ

Os brasileiros estio arris-
cados {a conhecer a inflagido
mensal de 40% algumas sema-

}nas antes da eleigdo presidencial,
se o governo tiver de frear |o

aumento geral de pregos apenas

lcom a politica de juros altos. A

inflagdo tem subido mais rapida-

imente do que se podia imaginar

com algum otimismo ainda ha

Jum més e meio. Cada novo indi-

cador dlvalgado mostra a acele-

! racao eomarcode35% j )a éVisto

como algo familiar. Consequen—
cia: juros reais posmvos em re-
lag3o ao wltimo indice podem ser

tas ou indiretas a respeito dos
precos. Isso aconteceu nas ulti-

jmas duas semanas e a sucessdo
{de sustos explica facilmente a ex-
qplosdo das cotagdes nos merca-
1dos’ especulativos (os pregos do

ouro e do-dolar estdo no quadro

1ao lado).

A acomodacdo dos merca-

{dos depois de cada abalo tende

a ser cada-vez mends duradout
ta. Ninguém pode dizer por
quanto tempo os aplicadores de
dinheiro verdo os juros cormo su-
ficientemente altos e quando

{ocorrera o proximo tremor. To-
da semana ha informagdes pelo
{menos parciais a respeito da evo-

3

vistos como negatlvos dentro;de'
trés ou quatro dlas ‘quando cir- -
tcularem novas mformagoes dire-
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Os indices atropelam os juros
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‘lugdo dos indices de pregos €

qualquer sinal de aceleragio po-
de, facilmente, desencadear nova
onda de inseguranca. O proprio
BTN fiscal ¢ um alarma sempre
‘pronto para soar. '

O horizonte da politica eco-
ndmica tende, paradoxalmente a
ficar cada vez mais longinquo,. .
,embora faltem menos de 50 dias
para a elei¢do. Ainda ha pouco,
chegar a 15 de novembro sem hi-
perinflagdo parecia um objetivo
indesculpavelmente modesto. Se-
ria necessario, afirmava-se, ga-
rantir a travessia até a posse, pre-
vista para margo. Agora, chegar

A eleigio sem uma explosdo in-

forcado a tentar correr & frente
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atrativos e, agora, garantia expli-
cita de recompra dos titulos pu-
blicos. Sua unica esperanga ¢
prolongar o jogo até um fato po-
litico permitir a interrupgdo ¢ um
tempo de descanso. Esse fato po-
de ser um acordo entre governo €

controlavel dos pregos j& pare-
ce bastante bom. Se isso for pos-
sivel, havera folego, provavel-.
mente, para se alcancar o final da
apurag¢do do segundo turno,
quando um acordo politico po-
dera facilitar a transigio.

- - Conseguir-tudo-isso apenas-
com a politica atual seria forgara
abertura de um novo capitulo na
analise econdmica, mesmo por-
que falar em politica, neste caso,
¢ abusar das palavras. Para ndo
ser atropelado pelos fatos, o
Banco Central € simplesmente

toral, um novo choque ou a che-
gada de D. Sebastido vestido de
baiana. Simplesmente conter os
pregos e tarifas publicos pode
trazer um alivio temporéario, a
um custo altissimo, mas isso ndo
basta, por si, para adiar por mui-
to tempo a hiperinflagio.

do mercado, oferecéndo juros’

-empresarios, um acerto pds-eléi*’



