Geon BraniQ A politica da paciéncia

Economistas de diversas es-
colas reuniram-se sabado ultimo
em torno do ministro da Fazenda
para debater qual a orientacédo a
ser dada & politica econémica nos
préximos meses. Dos mais orto-

doxos até os ““pais’ do Plano Cru-.

zado houve unanimidade: ne-
nhum pacote poderia exercer efei-

tos positivos. Ao contrario, qual- -
quer tentativa de deter artificial- -

mente os pregos resultaria no de-
sencadeamento de uma hiperin-
flagdo, 0 que, na opinido dos eco-
nomistas consultados, pode ser
afastado até a posse do novo pre-
sidente. Recomenda-se, na reali-
dade, uma politica de paciéncia, &
qual ndo devera faltar certa dose
de humildade noque se referir aos
resultados a serem eventualmen-
te alcangados.

. K preciso ser realista: dificil-
mente se poderd evitar uma alta
da taxa de inflagdo nos proximos

meses. A esperanc¢a de fixar-se o .

patamar da inflacdo em 30% ja se
transformou em sonho, como em
sonho se transformardo também
quaisquer tentativas de imobili-
z&-1a na casa dos 40%. Teremos se-
guramente uma alta regular, que
embora podendo levar a umainfla-
¢do por alguns considerada insu-

portavel, encontrard alivio, até .
certo ponto, nosistema de indexa- -

¢do. Cumprird apenas tomar al-
gumas medidas para que ndo so-
brevenha uma explosio.

<
Os economistas estdo cons-
cientes da inutilidade de qualquer
tentativa de congelamento de
precos e salarios. Os agentes eco-

némicos j4 sabem como prote-

ger-se contra o congelamento, sa-
bendo-se igualmente que neste fi-
nal de governo nio existem condi-
¢des para que as autoridades mo-

‘netarias possam adotar providén-

cias complementares capazes de
dar eficdcia a um congelamento.
Ao invés, qualquer tentativa de

" choque heterodoxo teria por efei-

to a aceleracdo do processo infla-
cionista, uma vez que, no ‘‘apos
congelamento’’, se enfrentaria
uma explosio de precos hoje evi-
tavel. Todavia, para que se man-
tenha a inflagdo ‘‘sob controle”
torna-se indispensdvel adotar a,l_-
gumas medidas, e repelir uma po-
si¢do meramente passiva.

A experiéncia recente mos-

trou que o mercado nido perdoa

qualquer atraso-do Banco Central
quando fixa a remuneracio dos ti-
tulos publicos. Na situacéo atual,

sera melhor pecar por pessimismo,

(fixando-se a taxa acima da infla-
¢do real) do que ignorar 0s sinais
que os diversos indices de inflacgio
estdo emitindo ao longo do tem-
po. Qualquer erro, nesta conjun-
tura, podera custar muito, con-
forme revelou a evolugdo do mer-
cado paralelo de cAmbio nos ulti-
mos dias.

- B também importante mos-
trar-se a um mercado, que se sabe

em posigdo de forga em relagdo as-

autoridades monetarias, que ndo
se abandonou a austeridade como
objetivo. Neste sentido, todos os
esforgos devem ser desenvolvidos
para que se mantenha o cresci-
mento da base monetaria muito
abaixo da infla¢do. O FMI chegou
a propor um crescimento zero, o
que parece inexequivel no contex-
to inflacionista atual, que se sal-
da sempre por um fortalecimento
da demanda de moeda. Todavia, a
continuar-se mantendo a oferta
monetaria bem abaixo da taxa de
inflacédo, tornar-se-4 mais dificil
a compra de haveres como 0 ouro
e o délar, porquanto com defasa-
gem entre o volume da moeda em
circulagéo e a acentuag¢io da taxa
de inflacdo poder-se-4 deter a fu-
ga em direcido aos bens reais.

Os economistas levantaram
uma questdo muito delicada: deve
ou ndo o governo, conforme pre-
tendia, reajustar os precos admi-
mst;rados e as tarifas de serv1cos
publicos acima, da inflagio? K in-
contestdavel a existéncia de um
atraso a recuperar, sendo também
certo que a tanto nos comprome-
temos diante dos organismos in-
ternacionais. No entanto, neste
momento em que nos abeiramos
da hiperinflacido, tal reajuste te-
ria um efeito dramatico; como se

" recorrer a medidas sérias.

sabe, o0 simples anuncio de uma
possivel elevagdo-acima da taxa
de inflagdo levou as empresas a se
protegerem antecipadamente.
Deve o Planalto assumir o com-
promisso de apenas acompanhar a
inflacdo por algum tempo no que
tange aos pre¢os administrados.

Com isso, dispora de um argu-
mento para pedir aos empresarios
que assumam o compromisso de
seguir as regras de uma economia °
plenamente indexada, em que 0s
precos sio reajustados em fungio
da taxa de inflacdo, mas nao aci-
ma dela. Ndo devemos, portanto,
alimentar grandes ilusdes quanto
a possibilidade de se chegar a um
“‘acordo de cavalheiros’’, numa
fase em que a demanda é tdo alta,
sem correspondente oferta.

Temos de entender que nao
estamos conseguindo resolver os
problemas da economia brasileira
com a atual politica de luta con-
tra a hiperinflacdo. Pode-se ape-
nas reconhecer gue ja é demasia-
damente tarde para que se possa
im-
portante, todavia, saber-se que
duras providgncias terdo de ser
adotadas pelo futuro governo,’
com a esperanga, alids, de que ve-
nha a tomar posse antes de 15 de ;
marco. De fato, dificilmente se
poderd evitar o surgimento da hi-
perinflagdo até essa data.



