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o inalmente os empresdrios cairam
na realidade e advertiram o Go-
verno para aquilo que de fato é a
questdo central da conjuntura econémi-
ca: os altos juros. Sdo os altissimos juros
lque estdo gerando inflagdo, ao contrdrio
do que afirmam as autoridades econémi-
cas, segundo as quais os juros altos
destinar-se-iam a controlar a inflagdo. E
claro, e ha muito tempo vimos dizendo is-
50, que ndo hd pressao de demanda anor-
mal no Brasil, inexistindo razdo para se
comprimir consumo via juros. Os juros
laltos estdo constituindo mera estratégia
de rolagem da divida publica, uma vez
que, sem eles, dificilmente ela seria
rolada. '

Tém razdo os empresdrios ao alerta-
em para o fato de que, indexado as ta-
as do overnight, como vem ocorrendo, o
oajustamento mensal dos pregos incor-

indo flagrante anomalia. Esse tipo de
rrecdo oferece um crescimento real de
recos, ndo apenas reajuste. Ora, com
escimento real de pregos é inevitdvel a
acdo e, com ela, mais corregdo, até o
inito.

Essa anomalia, que se vem generali-
ndo no sistema econémico, é praticada
elo préprio governo. Muitos contratos
nanceiros, indexados a LFT por for¢a
e decisdo do Governo e ndo de disposi-
0 contratual, estdo incorporando juros

ra corre¢io monetdria e juros, consti-

- Caindo na real

reais embutidos na corregdo, um grossei-
ro confisco.

As autoridades econémicas, tal como
ocorreu com 0S empresarios, precisam
urgentemente cair na realidade, antes
que caiamos todos no surrealismo total.
Por exemplo: comegou-se a falar na su-
pressdo de alguns pregos que compéem 0
indice de inflacdo, como os de cigarros e
automdveis, por serem “insignificantes”
na composi¢do final da taxa. Ora, isso
néo faz sentido. Como é que se mede a in-
flagdo? O que é uma inflagdo de 40% em
determinado més? E simplesmente a in-
flagdo do periodo comparada com a infla-
¢do do periodo anterior. Logo, é da natu-
reza do indice o fato dele representar
uma série histérica de comparagoes. Ndo
hé outra forma de medir inflagdo. Se in-
terrompemos a série histérica, isto é, se
em. dado momento os pre¢os de um més
nao podem ser comparados com 08 pregos
do més anterior, porque os itens sdo dife-
rentes, perde todo o valor o indice. Ele
deixa de ser representativo. Isto é ele-
mentar em econometria.

Nio hé que mudar nada. Ha, sim,
que se instituir uma politica econémica
substitutivamente a politica monetdria
que vem constituindo o unico instrumen-
to de trabalho das nossas autoridades
econémicas. Com politica monetdria e
sem crescimento econémico ndo chegare-
mos a qualquer lugar saudével.
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