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meses e tornaram-se atraentes. Os
investidores, por sua vez, ficaram
com o dedo no gatilho a espera de
um bom pretesto para voltar para
esses dois ativos. A divulgagio de
numeros preliminares da inflagdo
de 35,1% conseguiu langar sus-
peitas de descontrole da inflagdo
nido somente em setembro, mas
nos proximos meses e também de
que o rendimento do over ndo es-
tava sendo capaz de cobrir os es-
tragos dessa inflagdo.

O que ha por tras dessas re-
hpetndas explosdes nos mercados
* de ouro e ddlar no paralelo? On-
‘'tem, 0 grama do ouro chegou a
+'subir mais que 13,0%, durante as
+Hegociagdes, mas fechou com alta
: de 7,4%; e o dolar ndo deixou por
! menos, avangou 9,3%. No més, a
' yalorizagdo ja ¢ de 54,2% e de
: 47,9%, respectivamente. (Confira
* na pagina 10.).
> O ex-diretor da divida pu-
“Blica do Banco Central, José Julio
'Senna, hoje diretor do Banco
~Boavista, atribuiu essa.alta a di-
N vergencna de expectativas de infla-
~¢a0 na cabega do governo ¢ na ca-
»bega das pessoas. Ja o professor
Carlos Alberto Cosenza, profes-
&sor titular da Universidade Fede-
oFal do Rio de Janeiro, acredita
ﬁue essa alta dos mercados de ris-
‘xo estd-ligada a alta das taxas de

Mas além desses € possivel
enumerar uma série de outros fa-
tores que estdo botando mais le-
nha nessa fogueira: (1) o receio de
inevitaveis mudangas nos critérios
para a rolagem da divida interna,
com alongamento de prazos ou
descontos nos titulos do governo;
(2) os resultados pré-eleitorais
também ndo sdo nada tranqiiili-

-ljuros, os investidores . estariam- —zadores,pois.uma eventual vitoria -

de Brizola ou Lula pode represen-
tar guinadas expressivas na con-
duta da politica econdmica; (3) a

‘ reaplicando parte dos ganhos ob-
; tidos no over em ouro e dolar. A
:dwersmcagao, no caso, seria um
1 tipo de “seguro” contra a hiperin- incompeténcia das ‘autoridades
flagdo. econdmicas, que ndo estdo usan-
- do adequadamente seus estoques
" Ha que se considerar que os  de ouro numa hora de efervescén-
' precos de ouro e dolar ficaram cia do mercado como essa; (4)

‘comprimidos por mais de dois cresce no mercado a cada dia a

Ouro e dolar disparam. Veja por que.

desconﬁanga de que o governo se-
ra obrigado a langar mdo de al-
gum outro pacote econdmico até
mesmo antes das eleigdes.

Tudo isso esta levando o in-
vestidor a procurar abrigo em ou-
ro e dolar. E verdade. Mas nio es-
t4 descartada ai a agdo de especu-
ladores com opgdes de ouro. Im-
pedidos de obter ganhos nas bol-
sas de valores, nos mercados futu-
ros ¢ de opgdes, os aplicadores
“da pesada” podem ter pulado
para o segmento de ouro. O fato ¢
que o prego da opgdo, série 12 se-
tembro, subiu de NCz$ 1,80 para
NCz$ 28,50, com valorizagdo de
1.483%, em apenas uma semana.
Além disso, o mercado tem oscila-
do muito, o que deve ser indica-
¢do de farta movimentagdo nas
operagdes day-trade (leia SEU
DINHEIRO na pagina 10).

Uma coisa parece certa: en-
quanto ndo estiverem melhor de-
finidas as questGes de divida in-
terna ¢ de sucessdo presidencial,
vdo continuar existindo focos de
pressdo de alta sobre esses merca-
dos.

Regina Pitoscia




