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Em junho deste ano, estava cla-
PYque 0 governo havia perdido o
gontrole da conjuntura. O Plano
erdo havia cometido o mesmo erro
ico do {Plano Primavera da Ar-
tina: foi langado com o objetivo
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& O governo, naquele momento,
'da procurou enfrentar a disjunti-
agzr ou ganhar tempo. Infeliz-
Pente venceram 0s “carencistas ou
averis'’ e o governo partiu para
zs uma tentativa de ganhar tem-
8o Em seguida, as autoridades eco-
Rpinicas passaram a cumprir dois
I %5 bgramas. Por um lado, o sr. mi-
dnistro procurou através de contac-
tps diversos acalmar as expectati-
ﬁ? Por outro lado, repetmdo aex-
ﬁbnencza argentina, iniciou um pro-
Vtesso de repressdo as cotagoes do
ﬁ‘olar paralelo, entendido como um
lizador da hiperinflagdo. L4, o
canismo adotado foi a utilizagdo
! dZs reservas de divisas. Aqui, foram
1 65 juros do overnight, conforme ex-
{ plwamos em outro artigo (Over-
ght cartdo de desembarque ).

M E claro que se tratava apenas
de uma luta contra o tempo. O go-
yerno contava com uma caréncia su-
«enle para chegar as elei¢ies e
passar para a frente a batata quen-
A generalizagdo da corregdo mo-
aria cumpriria o papel de amor-
edor de expectativas. Ndo levou
conta que o desequilibrio dos
‘ecos relativos, combinado com a
Y correcdo monetaria, era a garantia
J da ascensdo sustentada da inflagdo,
*sMo que a taxas mais modestas.
i E 0 que era inevitavel aconte-
u’: : a inflagdo passou para a dezena
’z- gasterior e abriu-se o primeiro bu-
0 na cerca do dolar paralelo.

E certo que uma
bl O melhor § acdo do governo
i ™ momento f§deve ser reco-
paraa nhe'c_ida como
a;:do jd positiva e cora-

josa: a protegdo
do nivel das re-
servas cam-
gis. O proximo governo e a popu-
do saberdo reconhecer esta deci-
.Mas ndo basta.

E agora, o que fazer? Infeliz-
mente, o melhor momento para que
0 atual governo pudesse agir, pas-
i sou, ou seja, julhoy Mas o governo
Nid0 pode ficar par‘zrdo e apenas re-
l. poRleCar 05 contactos e jantares, na
werentativa de distrair a opinido publi-

*"‘."‘I\l‘.‘.“.’."."

-, Embora seja impressionante a
o dpacidade de certos setores se
iRadaptarem a desgraca e virarem as
! \ostas para qualquer reflexdo estra-
\égica, sua esperta tranqiilidade
\do pode nos levar ao imobilismo.
1kVem o novo roteiro do sr. ministro
dexe transformar-se em outra Cara-
vana Holiday e todos ndos em sua
hlatéia para visualizar Bye, Bye
ifBrasil.
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; Acertou o governo em engessar
: 1 perna da divida externa. Se quiser
gontinuar ajudando a proxima ad-
yinistragdo, deveria engessar a ou-
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\ftra perna, a da divida interna. Ha
:.
l

fum consenso que a medi¢do dos ju-
05 reais é uma mera abstragdo, na
g: 1edida em que a flutuacdo ascen-
wpdente da znﬂacao impede célculos
B fenvos A tinica medida propria se-
ria tomar como base o délar parale-
;, o. Seria, mas deixou de ser, por ra-
Mzdes praticas.

': Mas ainda se pode agir. Se po-
"iede e se deve. Se todos, apllcadores e
!‘ arregadores, tiverem juizo e quise-
vrem evitar o calote da hiperinflagdo,
. deverdo sinalizar ao governo para
WWque sejam adotadas medidas har-
Mnonicas, no sentido de tirar a divida
‘nobtlzana interna do overmght A
( riatividade do mercado é suficiente
iWara sugerir as condiges e garan-
iWias de liquidez além de alternativas
iie atualizacdo monetdria, que per-
’ ritiria uma suave decolagem do

Hovernight.
(]

', Na semana anterior, tal debate
dfoi compulsoriamente introduzido.
Mmediatamente surgiram as reagdes.
:REm resumo, o que entendem alguns
t’ o mercado e alguns do governo é
‘q ue ndo se deve sequer tocar neste
fassunto, porque produziria uma in-
: rontrolavel instabilidade.

ii Seo probiema ewste e é grave,
igpor que ndo deve ser discutido? Tal-
ez por supersti¢do: se ninguém fa-
War, niio tem olho grande. Talvez por
Resperteza: sem marola, talvez se al-
3

houns salvem, e o resto... que se dane.

Ll
Ou, talvez, por omiss@o. Essa é
hima marca politico-cultural de cer-
Wos segmentos de nossas elites: 0 go-
Rerno acaba agindo, e quem goza da
Wntimidade do governo quem sabe,
pse salva. E uma espécie de sindrome
o avestruz. Enterrar a cabe¢a até
X\ 'oltar tudo a normalidade. Sugeri-
\anos aos nossos avestruzes que ajam,
atridtica e racionalmente. Se ndo,
x, uando desenterrarem as cabegas, é
ossivel que ja estejam no day af-
er.

Cesar Maia foi secretdrio da Fazen-
da do Rio e é deputado pelo PDT.
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