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de pretextos. Ndo se trata aqui de

simplesmente condenar a especu--x
lagio — que implica também ris- ...

co —mas de advertir os investido
res que niao dispdem nem de félego

nem de conhecimentos de que lhesx»
convém apegar-se estreitamenteCD
4 prudéncia nesta fase totalmente==

andmala da vida financeira do
Pais.

Os mercados de risco fazem
parte da vida de um regime capi-
talista. B evidente que sem a pos-
sibilidade de lograr grandes lu-
cros (e também, eventualmente,
sofrer sérias perdas), o mercado
de ag¢des, coadjuvado por todas as
inveng¢des que lhe foram implan-
tadas nos ultimos anos para mo-
vimentda-lo, ndo apresentaria os
atrativos de hoje e ndo estaria
contribuindo para canalizar re-
cursos a servigo da producgio. Sio
os especuladores que permitem a
existéncia de grande nimero de
investidores — pequenos ou mé-
dios — que ndo alimentam a mes-
ma ambicido de assegurar-se um
dinheiro facil. Existe, porém,
uma especulacio, que poderiamos
chamar de racional, convivendo
com outra que apenas procura vi-
timas desavisadas. Quando a es-
peculacgdo nido dispde de apoio ra-

A hora dos especuladores

cional, cumpre que o investidor

~pedobre de cautela. ’

Impde-se saber que nos mer-
cados de risco — seja o de acdes,
seja o cambial paralelo — os espe-
culadores estdo sempre a cata de
um acontecimento que lhes ofere-
¢a possibilidades de vultosos ga-
nhos. Para que se possa participar
dessa verdadeira loteria, € melhor

™+ deixar que os especuladores se ne-

gaceiem mutuamente, ainda que,
geralmente, estejam sempre no
encal¢o dos ingénuos dispostos a
deixar-se seduzir. Mas, afinal, o
que pode ser um risco racional?
Na Bolsa, pode-se pensar na pers-
pectiva, por exemplo, da desco-
berta de um po¢o de petrdleo ou
na conclusio de um grande con-
trato de exportacio, tudo, toda-
via, sem a garantia de certezas.
Jd no caso do cimbio, pode-se in-
cluir na categoria de risco racio-
nal a possibilidade de uma desva-
lorizac¢do, um déficit na balanga
comercial dos Estados Unidos ou
algo parecido.

Hoje, assiste o Brasil a uma
especulagdo que podemos consi-
derar irracional no que tange a
disputa presidencial a travar-se
no segundo turno. Trata-se de me-
ro pretexto de que se servem 0s es-
peculadores para movimentar os

mercados visando a embolsar, a
custa de inocentes, grandes lu-
cros. A luta, nestes dias, para a
conquista do segundo lugar. ja es-
t4 alimentando as operacdes. Ve-
rifica-se na Bolsa queda que pode-
r4 ser uma constante até o fim da
presente apuracio e até o pleito
definitivo de 17 de dezembro. uma
vez que antes disso sera dificil
prever, com certeza, a quem cabe-
ra a vitoria final. Pode-se imagi-
nar que, uma vez definidos os ven-
cedores do primeiro turno, a espe-
culacdo se apoiarda no jogo das
aliancas, na performance dos can-
didatos na televisdo. no anuncio
eventual de nomes de ministerid-
veisetc...

No caso do cambio, todos es-
ses fatores servirdo para alimen-
tar a especulagio, logo secundada
por outros. Qual sera, por exem-
plo, a reagido do mercado financei-
ro em relacio aos titulos do go-
verno? Qual a evolugdo da expan-
sdo monetdria? E a quanto mon-
tara a taxa de juro oferecida pelo
Banco Central? Elementos racio-
nais e irracionais deverdo assim
misturar-se, funcionando a plena
carga a central dos boatos.

Cumpre esclarecer que, hoje.
o agio do bluck em relacgdo a taxa
oficial de caAmbio é em parte arti-

[GRA
LA Y%

TP AR SRR L
ficial. sabendo-se que o governo,
para manter a inflagido sob relati-
vo controle, estd adiando uma
desvalorizacdo que todos reco-
nhecem, a prazo médio, necessa-
ria.

Em todos 0s mercados pode-se
assistir a grandes flutuagdes. nem
sempre na mesma diregcdo. Pelo
que se impde, cabe aos pequenos
investidores atuar com prudéncia
nesses cenarios, porquanto, segu-
ramente, sairdo perdendo.,Os uni-
cos que poderao salvar-se serdo os
grandes investidores. por dispo-
rem de grandes recursos e de nio
menor agilidade (o que exige pre-
seng¢a continua no mercado). O
que se deve levar em conta é que o
Pais ndo poderd permanecer por
muito tempo na incerteza, e que,
qualquer que seja o vencedor. nao
poderad escapar da necessidade de
adotar medidas profundas e céle-
res, logo apdés a posse, visando a
afastar a ameaca de hiperinfla-
¢ao.

E este. portanto. o momento
dos especuladores, 0 que exige,
dos que ndo entram nesse jogo,
cabeca fria e especialmente a per-
cepcdo de que o mercado tem de
passar por uma fase de irraciona-
lidade, 0 que 0 privara de suas
verdadeiras caracteristicas.



