| 2 e Jornal de Brasilia

oo _‘@ ,WJ\) 10 JAN 1990

vy

i

FEAY

economista Zélia Cardoso de Mel-
lo tem razdao ao mencionar a difi-
culdade de identificar-se o que é
poupanga e o que é moeda na massa de
recursos que financia a divida publica.
De fato é impossivel separar-se uma coi-
sa da outra, mas por isso, por for¢a dessa
« dificuldade, o governo continuard remu-
i nerando moeda? Isto ndo existe em lugar
* algum do mundo, salvo no Brasil. E isto
o responde por enorme parte da resistén-
" cia da inflagdo. ‘
. Receamos que so tardiamente a prin-
-+ cipal assessora de Collor venha a se dar
‘" conta de que a existéncia de moeda re-
. munerada é incompativel com qualquer
s politica antiinflaciondria de curto prazo
* e de que uma acdo de curto prazo é essen-
« cial a ruptura da dindmica inflacionaria.
a Se 86 tardiamente ela o perceber, a tare-
fa da estabilizagéo tera se tornado muito
- mais dificil.
=  Entendemos que a sociedade — pelas
tinstituigoes que em nome dela se mani-
. festam — deveria dinamizar a discussao
~.do problema com o objetivo de reduzir as
# possibilidades de erro na nova investida
: contra a inflagdo que o Pais empreende-
2rd a partir de margo. Nao se trata de

~questionar a qualificagdo da equipe lide- -

~rada pela economista Zélia Cardoso de
.:Mello, mas de considerar que este pro-
®blema é muito complexo, muitissimo sé-
“rio, e os riscos inerentes a eventual erro
sdo graves demais para que Se possa
¢abrir mdo do concurso de outras corren-
“tes do pensamento econémico existentes
«no Pais. Nao hd opinido consensual so-
;‘bré a-forma de enfrentar-se a inflacdo
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Em defesa do choque

nas economias em desenvolvimento, co-
mo o vém provando as experiéncias ar-
gentina e brasileira. Também se tem vis-

- to que as politicas ortodoxas e heterodo- -

xas que se alternam em cada um dos pai-
ses tém sido. infrutiferas. Parece claro,
portanto, que se deve tentar uma combi-
nacdo de ambas para isso devendo-se re-
correr a contribui¢do do espectro mais
amplo possivel de opiniées.

A esta altura, e a vista dos imensos
riscos a que a inflacdo nos expoe, tam-
bém ndo temos diivida de que o seu tra-
tamento deverd ser impactual. A equipe
do governo Collor parece inclinada a re-
jeitar essa tdtica optando pelo gradualis-
mo. E um risco alto que vai correr. A so-
ciedade brasileira ja incorporou a cultu-
ra inflaciondria. A inflagcdo no Brasil ja
produziu um efeito perverso, o de
apresentar-se em pele de cordeiro. A cor-
recdo monetdria dos saldrios e da moeda
é que gera essa anomalia psicolégica. Pa-
ra vencé-la, vencendo as resisténcias es-
tabelecidas, sé6 o choque. Néo se deve te-
mer as perdas que um ou outro possa ter.
Tera de ser assim ou todos continuare-
mos perdendo cada vez mais.

O cancelamento da remuneragdo da
moeda é um passo traumdtico sem duvi-
da, mas sem ele o0s recursos continuarao
ociosos, a produgdo continuard timida e,
sobretudo, a psicologia inflacionéria per-
manecerd ativa. Esse é o mecanismo
através do qual o governo baixara o esto-

" que da divida. Se pretender fazé-lo por

via fiscal vai demorar tanto tempo que,
afinal, ndo conseguira.



