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Terca feira, 16 de j ]anelro de 1990 — GAZETA M ‘
H , , O controle -das. financas.
) Lo e publicas; e -mesmo-.a recu--

peracdo financeira do. Te.~
S0uro, - com aumento “das.
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a tempora- .
da.: de Jdis-

economlcas
prra "0 NOVo'i
governo, & §
defesa .de ¥ N
um choque fxscalcpara ree- .
quilibrio ‘das fmancas pu:
blicas vai adquirindo quase -
que uin consenso entre ecg.?
nomistas-das.mais-.varia: .
das tendéncias, - .. :
Se o fato em prmcxplo po
deria ser recebido com -
alivio, porque situava co-
mo 'supostamente resolv1do 3
um problema apontado por. -
muitos como a causa do -
fracasso dos planos de es- -
tabiliza¢do ;dos : ultimos
quatro anos, 'em verdade a .
proposta deve ser causa da
maior preocupagéo. E isso °
porque & defesa’de um chxo-
que fiscal como solu¢io pa‘
ra os déficits revela profun- :
do desconhecimento .da °
real sltuacao do Orcamen-
to’ daUnido;, amplitude ‘€
origem dos desequilibrios: -~
. «Parece fundamental,’
portanto, que a- discussio-
seja. retom ada com-base.no
murndo real, pois, caso con- .
trario, as, declsoes do novo
governo no_sentido de au-
mento das receitas tributa-
rias' provocardo um agra-’
vamento. do processo infla- .
ciondrio — ao aumentar:os -
custos globais do setor pro- -
dutivo e os- pregos; finais
dos beéns e servicos — .sem;
qualquer possxblhdade de.
remover’ 05, déﬁclts orca-‘"
meént4rios,
SAY priméirai squestao - que’
deve ficar-clara é que o Or.;
‘camento- Fiscal da:Unido
sempre foi superavitario,.
se isolados os encargos-fi--
nanceiros sobre .a d1v1da
mobiliaria;, ou seja,.os Cis..
tos' decorrentes da especu.
latdo financeira u%espon
s4vél ‘que o Ministério “da’
Fazenda/Banco. Centril:
sustentam “impunemente,:
cém total omissdo do-Cons:
gresso. E ndo se pode pen-;
sar em cobnr tals‘enc argos.
: com ‘um choque fiscal,,
qualquer seJa ) tipo'de cho-
que, porque hojé o Tesotiro!
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O choque fiscal -
trarlaﬁa so‘negacae

“abaixo que a totalidade'das

FRVE

. "’gi?ta com 05-jurod da es-

péculacdo, duas ou trésive:
zes o-'que arrecadd.comrimst
postos-em:geral: Alids;gas:
ta~fn5’o,4».j-é que 0 Tesouroa‘

quanto déixa-ip
govérno uiid-contd’ de this
propor¢des, que dificilmen:

-te'0-Congresso poderia dei-.

xar de apunar;responsabiliy
dades em.futy

‘Ainda’ que jando.
parté dos. ,jur evidos,.
pode-se venfmar dos dadgs

receitas--do™ Tésotiro *mal' -
permiteta’ cobertura dode:
sembolso:‘com *:juros.»* Ng;
acumulado janeiro/novem-
bro de 1989 .0s juros ;absor-
veram 75% das receitas;,:e,
devido 4 insanidade ainda
maior da politica de juros
no - segundo**semestre- de,:
1989, no més de novembito
governo ‘destinou ao pagi
mento de juros pratics
mente a totalidadeé: das’re.
¢eitas, estimadas em apo- - -
xxmadamente US$ 2,7 b1
lhées
Pode-se observar, por a
tanto, como ¢ assustadora
a proposta de equilibrar.as..
financ¢as do Tesouro; .espe-{
‘¢ialmente.se for considera.”
do que no decorrer, dos. fsré
ximos meses o pagamento..
de juros deve’ corresponder
a algo como duas, vezes’as’
receitas orcamentarlas se -
o _Congresso na :

'¢~
aso

< PT.op!
. 51mp11c1dade .a) colocacao
“de’ tltulos pubhcos de pra

anco Cen-

1F agravaria.
négagio & o descontrole :
- do§"- precos’ -corté. ainda |

.smdior. de -despesas:leviaria *
" a.um dnevitavel desmante-

lamento da admmlstracao

e dos™’ servncos béswos a

cargo doEstado. “ A" $olu-
¢doy’ dlfea'entemente .idas
jostas;, €sndejextrema.

“zos'de 3, 6 e 12 mesés; Sem-

. recompra;. com <correc¢do:
~monetaria-:«corretamente:
acalculada {e.inclusive op-.
¢80 ‘pelo indice -Geral de

“Pregos da Fundacao ‘Gétu-
lio Vargas) e juros reais-
competitivos com as taxas:
.internacionais; b) reducéo
da remuneracdo do “over-
night”” para. niveis inferio-.
*res ds taxas de; mﬂacao,{

hurm - processo ‘de-.aproxi-
. macgdes sucessivas
R encontro do ponto ideal..

para’

0 qi e se propde ¢ exata-

- inenté-6 inverso'da diréédo

geral atual, que atrai para’
0. curtxssmo prazo, para a.
especulacao.rcom‘ remune-
racdo-absurda; as poupan-:
¢as que se achavam aplica-
das no: medlo e longoprazo, -

: gmzf-m'anclar a

-8

! A}iterando -Se
m

prazé: apenas 0s. recursos

cativos, estimados- em tor

no de US$ 35 bilhdes, e que’
sofrerdo lentas perdas-—
COMO. sempre 0COrreu no;
passado, quando-a.politica
monetéria podia ser, acelta‘
como algo sério; com isso -
se’ abriria, um. cammho na-
tural para a ehmmacao da
divida® mterna num “prazo,
entre: 10 e 15" anos, sem
traumas, sem-riscos; sem
mvertezas L :

ovos -investi- ;

dlspombllldades fmancel
. Tds, na pendem de me-
didas’ her()lqas fiemn de calo:"
tes; que‘criariam'éicatrizes -
irrerroviveis no sistefia fi-
nanéeiro e::com-empresas;
do:setorprodutivo, ou:mes.”
me nas poupancas-familia--
res Dependem de solucoes:
extremamente{ simples,.
que além- o reordenamen; "
to-do-mhercads de capltals ~
especialmeérteé no’ que- tan-.,
gefiag’espaco reservado:
“titulo§~publices, vdi- reque—-
‘Ter uma ampla revisio no -
modelo incestuoso, de: rela:.
en,tfre 0- Tesouro e Ban...
entral.  Pois, embor :

ej amental um Ban..
¢o Central que’ nao dependa
dé Tecursos orcaméntarios’.
¢ inconcebivel que-o:Banco:
possasregistrar, a clsta.do’
Tesouro, um volume. de lu-
cros:superior a todas as-re-
celtas fiscais, -como - 0Cor-.
reufamda em 1988, E. ina..,
ceitavel’ que a Unido trans-, "
f1ra bllhoes e bxlhoes de dé: .
l‘ares pa Banco Central,
enquanto ministros do | go-»
verno ‘cortem demagogica:-
mente as-verbas:do cafezi- .
nho do préprio Palacio do .
Planalto.
'I'pdo pade & deve udar. ;
Mas dépende por um lado
ue 0 Congresso perceba e -
_Suas responsabili- :
: S ‘de outro que o no--
vo presulente tenha a per-
cepcao de como é melanco-
- lica a posi¢do de um chefe
de Estado imobilizado pe-
las artimanhas da clipula
utecnocratlca que, politica.-,
! ) despreparada mon-
sistema de desinfor.
m/acéesnna busca de um es..
purio‘controle das decisdes
“que. cabem apenas ao presw
dente ;
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Dercuo Garcm Munhoz & profes- {

., sof -da ‘UnB e  ex- presuiente do
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