
; ' Ant8io 	 Dos três .principais preços 
ait  Martins Cortada 	economia, juros, câm• 

lid•Ibio e salários, só:este Ulti- 
A possibilidade da hipel...mo ainda mantém um pra- • 

rinflação torna a ser seriaatzo maior de• indexação. Se 
Mente considerada sempr&Z aí também a redução de 
que a inflação mensal dk`aa,., prazos se generalizar, o ris-
novos saltos. A diferençat..Pco será acentuado.• 
neste momento, é que a in 	A taxa de juros; indivi- 
dexa ç ã o pode esta ikudualmente, perde força..pa-, 
aproximando-se de seu lira-manter uma mínima'es- mite. 

	
estabilidade dos mercados. 

Só a íntima cooperação Com a rápida elevação da 
dos Poderes Legislativo e4Cinflação, cresce a atenção 
Judiciário com o Executivq...com a remuneração diária ' 
e o envolvimento de toda a das aplicações (e não mais - 
sociedade serão capazes dd'i, mensal) diante da estima- .  
reyerter a deterioração dó tiva da inflação corrente (e 
quadro econômico. __não mais a passada). 

No atual estágio, o riscoD Independentemente dos 
nos ajustes necessários só riscos e das dificuldades, é 
não é maior que o risco da preciso realizar rapida• 
própria hiperinflação. No mente os ajustes.•Na hipó-
governo Sarney, os únicos 	tese de hiperinflação, a es- 
aparentemente conscientes tabilização só virá com os 
da necessidade dos ajustes mesmos ajustes hoje ne-
eram os ministérios da Fa- cessários, mas realizados 
zenda e do Planejamento. de maneira muito mais 
Isolados, porém, não pude- traumática e caótica. 
ram realizá-los. 	 A indexação, que hoje as- 

O presidente eleito não segura a continuidade da 
parece contar, isoladamen• atividade econômica, pode, 
te, com melhores trunfos ao mesmo tempo que não 
para alterar o processo. será mais capaz de evitar a 
Legitimidade apenas não é. hiperinflação, ser respon-
suficiente. Ele precisará sável por seu prolonga m en-
obter a colaboraçao claque- to no tempo, tornando o 
les que têm estado distan- processo, além de penoso, 
tes das suas responsabili• muito longo. 
dades, o Poder Judiciário 	A indexação também im- 
e, principalmente, o Legis• • pede que a inflação reduza 
lativo, que relutam em •o valor da dívida interna, .a 
abandonar a cômoda posi- não ser as taxas diárias ab-
ção de deixar o encargo de surdas que impeçam o cál-
ajustes com o Executivo. O culo diário do ap icador e o 
Legislativo ainda volta-se resgate dos títulos. 
demais a interesses locali- Em nenhum outro caso ó • 
zados, como na elaboração sistema financeiro era tão ' 
do Orçamento da União pa• evoluído e importante para 
ra 1990. O Judiciário, a economia e ao .mesmo . 
apoiando-se em legislação tempó tão dependente do 
contraditória, impede que governo. • 
importantes ajustes se rea- 	Por último, e mais im- 
lizem. 	, 	 portante, não se encontra ' . Diverso do imaginado há exemplo de hiperinflação 
alguns meses, é reduzido o com níveis de urbanização 
risco de uma fuga dos ati• e concentração de renda 
vos financeiros em temor à • tão acentúadoS. 	,im- 
questão da dívida interna, possível antecipar a tensão 
As carteiras dos investido- social — ou tragédia — que \ 
res estão hoje razoavel- pode representar, numa ci-
mente estáveis pela inexis• dade como. São Paulo, a • 
tência de alternativas e, aguda perda de poder da 
aparentemente, só devem moeda e o desabastecimen-
alterar-se se de fato for ins- 	to. 
talada a hiperinflação • 	Nenhum conjunto de me- 

- aberta. 	 didas econômicas elabora- 
Hoje, os riscos maiores do pelo Executivo, por 

'• advêm do possível esgota- mais amplo•e drástico, se-
mento das reservas cam• rá capaz de' reverter sozi-
biais e da desorganização nho a deterioração do qua-
das relações comerciais, dro inflacionário. Dentro 
pela perda da noção de pre• de regras democráticas, é 
ços relativos e redução dos possível a colaboração dos 
prazos de pagamento. • • • poderes Legislativo e Judi- 

A política cambial, que ciário, além do - empresa-
tem evitado maiores ten- -  liado, com 'so '.EXecutivo. 
sões mantendo reservas, • -Por mais dificil'que isso se-
pode esgotar-se com o ia, é essencial. 
declínio dos saldos comer- 
ciais. 	 Antônio Martins Cortada é 

A redução dos prazos de economista, pós - graduado no, 
indexação está próxima do Instituto de Pesquisas Econe, 
limite prático de operação.. MICOS (IPE) da USP. 


