“Trés setores da
‘economia precisam
encolher: o piblico,

o financeiro e o
" industrial protegido”
: EDMAR BACHA -

O problema é que os
impostos que podem
aumentar logo por
vontade do executivo
sdo os injustos
DIONISIO CARNEIRO

Divida piblica
exige adocao de
novas formulas

A politica monetdria pode ser o ins-
trumento ndo sO para aumentar a arrecada-

¢do do governo, como também para comba-
ter a inflagdo. Esta foi a conclusdo a que

. chegaram os economistas que dedicaram par-

‘te substancial do debate a imaginar formulas. -

& criticar a maneira como atualmente opera-
se a divida publica. O assunto, em gera] arido

- ‘para os leigos, é na verdade um ponto-chave

_para que o préximo governo reequilibre a
- economia. -

O professor Simonsen acha que “ha um
espago enorme na drea monetaria”, e que
para combater o déficit o governo poderia
simplesmente elevar o recolhimento compul-

-'sOrio sobre depositos a vista nos bancos. A

atual formula de recolhimento dd um prazo
grande aos bancos com o dinheiro, an-

“tesqueele se%a.d.epositado no Banco Central.
" “A formula foi inventada quando a inflagdo

era de 40%”lembra Simonsen. Pelas suas
contas com uma simﬁles mudanga de formula
seria possivel ‘recolher aos cofres piblicas
E),?;%‘do PIB, ou seja, US$ 990 milhdes.
“*Significa uma economia nada desprezivel”.

oi sugerido também pelos economistas a
criago de depdsitos compulsorios sobre as
contas remuneradas que na pratica funcio-

'nam como um depdsito 4 vista, mas sdo

. consideradas tecnicamente uma aplicagdo, o

que Ihes permite fugir do recolhimento com-
pulsorio. Qutra sugestdo foi a de substituir a
LFT pela LTN de uma semana, depois 15
dias e ir esticando o perfil, “para decantar
nestes USS 60 bilhdes que existem no over-
night, 0 que é poupanga € 0 que € apenas

- moeda remunerada” explicou Simonsen.

O deputado Cesar Maia defendeu a tese
de que os fundos de pensdo e as fundagdes,
obrigadas por lei a carregar titulos piblicos,
o fagam com titulos mais longos. “Se este
espago € compulsorio € absurdo que ele seja
preenchido com papel de remuneragdo did-
ria. Isto significa 20% da divida e deveria
estar em ORTN de prazo de cinco, trés ou
seis anos”diz o deputado. Deixado da manei-
ra que esta; estas instituigdes acabam-se be-
neficiando da politica do governo de subir
0s juros para reprimir as cotagdes do ouro e
dolar, os sinalizadores da hiperinflagdo.

A politica monetaria, como esta, repre-
senta risco zero.para as instituigoes financei-
ras, criticou o deputado Cesar Maia. “As
instituicdes vdo para os leildes com o cheque
em branco ¢ compram o que quiserem. Se o
governo vender um trilhdo elas compram”,
lembrou o deputado. “E isto porque se
chegar ao final do dia e ndo houver cliente o
banco pode simplesmente dar um telefonema
para o Banco Central e zerar sua posi¢do”a-
crescentou Simonsen, garantindo ndo haver
distorgdo semelhante “em pais nenhum do
mundo”. Na opinido de Simonsen, “o over-
night no Brasil estd funcionando como um
sistema de consignagdo de titulos”. O aper-
feicoamento obvio neste caso seria criar uma
taxa punitiva para a redesconto, segundo
imaginaram 0s economistas. Enfim, na opi-
1nido dos debatedores existem uma série de
medidas simples que podem ser tomadas

‘para garantir ao governo o controle da
moeda ¢ 0 aumento da arrecadaé;éo. Como
este governo decidiu ndo mexer mais
nada, a expectativa é que o proximo asexeﬂh
cuie. . ‘



