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i Ter dinheiro aplicado hoje deixou de
set um trunfo de tranqiiilidade quanto
ao, futuro e virou motivo de inseguran-
qa‘ Investidores em overnight, caderne-
tas de poupanga, fundos de curto prazo
—i ¢ até correntistas de simples contas
refnutheradas, que sdo aplicadores ‘em
mh]os do governo e nem sempre sabem
dlsso -, ganharam muito nos ultimos
meses, com-as dificuldades do governé
Sarncy para colocar papéis no mercado,
¢ agora-temem algum tipo de confisco
nd governo Collor.

" O: problema é como sair dele. "Os
oytros mercados sdo pequenos demais
nq Brasil; perto das aplicagdes de cur-
tissimo prazo € ndo tém como absorvé-

!
3
v
|
]

las da-noite para o.dia. Os-executivos

financeiros acham que ndo ha sinal'de
calote 4 vista, mas existe um pamco
ge'herallzado ‘entre os aplicadores;” so-
bretudo os pequenos. Até o ministro da
Fazenda Mailson da Nobrega, teme
que,se_houver corrida para fora do
over!as vésperas da posse de Collor, ela
fafa~os pequenos investidores terem

'prejmzos e 0s grandes aumentarenm seus

ganhios. .
¢ Esta incerteza esta enlouquecendo
consgltores, gerentes de bancos € insti-

‘tuigBes ﬁnancelras‘ perdidos entre as

catia vez mais constantes dividas dos
mvcst]dores ‘muitos saidos da caderne-
ta;de poupanga ¢ totalmente lelgos em
mercado financeiro. E o pior é:que hd
no mercado uma incognita extra: o no-
vo governo. Hoje, s0 uma.pessoa sabe 0
destino dessas aplicagdes' financeiras e
as, posswexs mudangas que elas podem
sofrer: o' presidente.eleito, Fernando
Collor de Mello. Qualquer outra, por
mais- preparada que seja, -no ‘maximo

. pdde arriscar sobre o que pode aconte-

Cer, sem fer para. isso nenhuma indica-
a,o éxplicita.

: Q.problema ¢ que essas especulagdes
podem provocar o caos. Se 0 medo de
-que algo vai acontecer com as aplica-
¢des fizesse as pessoas sacarem todo o
dinhéiro dg overnight, fundos, contas
remuneradas ¢ todas as demais aplica-
¢des que tém como-garantia 0s titulos
do governo, haveria um descontrole tdo
grande da economia que esse dinheiro,
que hoje rende juros, passaria a ndo
vdler nada.. Tudo vai depender do com-

portamento’ das pessoas.

i Alarme falso — Imagine-se um
prédio de 12 andares, 15 apartamentos
pdr andar e com dois elevadores. Em’
dias normais, ndo ha congestionamento
ngs elevadores porque eles sio progra--
mados para um fluxo estatisticamente
normal de pessoas entrando ¢ saindo. O

over tambetn. Nel¢ se trabalhid com as
varrages no ‘titmo de aplicagdes ¢ desa-
phcaqocs mas ndo se imagina a hipote-
se, de todo mundo entrar ou sair ao
mesmo tempo. Mais ou menos como
acontece com 0s bancos, que sempre
dn51deram a hipotese dc«renradas e
saques compensando-se mutuamente

tqdos os dias:-Mas se todos os corren- -

tigtas resolverem sacar ao mesino tem-
po o banco quebra

Asstm como o prédio imaginario ¢ o

bqnco ¢ o ‘gvér. Diante de uma emer-

goncia, mesmo falsa, a correria pode
fager vitimas de verdade no empurra-
erhpurra. Nas aplicagdes financeiras, s
to‘dos os aplicadoresresolverem exigir
jupto seu dinheiro para retirada, o pais_

entrard em um processo brutal de hipe- -

ninflagio ¢ a moeda perderd o valor.

i A divida interna.de.curto prazo.—
qgle nada mais ¢ do que a venda de
titulos do governo ao: mercado- para
anrecadar dinheiro, pagando juros e
corregdo monetaria por esses titulos —
va]e hoje cerca de NCz8 706 bilhdes. E
tio grande que se fosse aplicada, por
exemplo, em Chevettes, 0 carro mais
barato do Brasil, seria preciso consumir
tada a producao da-fabrica em varios
séculos. Esse dinheiro da para 6.819.981
Chevettes. A Gencral Motors fabrica’
agjenas 20 mil desses modelos por ano.
Seriam necessarios, portanto, 318 anos
€ quatro meses para realocar em auto-
moveis a divida brasileira. Por outro
lado, com a disputa pelos automoveis
eles subiriam de prego astronomica-
mente. Ou seja, virariam objelo de es-
peculagdo, sem lastro €m seu valor
re.al

. Experidncia passa.da -0
exemplo, absurdo, serve para os investi-
deres sacarem seu dinheiro do over-
night, fundos, contas remuneradas ¢ até
poupanga para aplicar em outros mer-
c:{dos chamados reais — como ouro,
delar, imoveis e agdes — os precos dis-
parardo de tal forma que de jeito algum
compensardo O pequeno risco que po-
dériam estar sofrendo caso ficassem nas
agllcacoes financeiras. As bolsas de va-
lores, por exemplo, movimentam 0,1%
d¢ que ¢ aplicado em titulos publicos. O
ouro representa apenas 0,3% e o dolar
négocia 0,1% desse montante.

' Essa experiéncia ja foi vivida no Pla-
no Cruzado. Por-um erro do governo,
0§ juros cairam tanto que uma parcela
dos investidores resolveu sair do over e
da poupanga para procurar as bolsas de
vdlores. O resultado & que as agdes subi-
rdm artificialmente ¢ até hoje ndo se
recuperaram da queda que tiveram que
amargar logo depois. Ainda ha muita
gente tentando recuperar os prejuizos.
Iss0 ja ocorre, por exemplo, no dolar,
ohde o 4gio em relagdo ao cimbio ofi-
cial esté em 130%. Em tempos normais,
essa diferencga fica em torno de 20%.
Isso significa que o dolar, em relagdo
aes demais ativos, estd caro demais,
mesmo descontando a possibilidade de
utna maxidesvalorizacio. Esse prego s0
sejusnf' ica sea hnp’&rmﬂaqao vier.
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a divida, quem mais perde ¢ o investidor em panice

A
30—o- 1°caderno o domingo, 11/2/90 Economla : , JORNAL DO BRASIL.
I23 %
o 3'

"+



