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"Falsos
ganhos
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Ha indicios de que o Go-
verno Collor desejara reaver
dos aplicadores em over-
night parte dos ganhos por
estes obtidos durante o atual
periodo de altas consecutivas
das taxas de juros, que vém
ocorrendo mais intensamen-
te desde outubro. Do ponto
de vista do marketing politi-
co, a idéia soa, a principio,
tentadora: exigir daqueles
que tanto teriam lucrado
com a inflagdo, pelo menos,
uma parcela dos seus ganhos
extraordinarios, em benefi-
cio do objetivo comum da
estabilizacao economica.

O cidadao comum, que se
sente lesado com o presente
rumo da economia, com in-
flacao galopante, ao ouvir
uma noticia comq essa anun-
ciada no “Jornal Nacional”
certamente teria duas rea-
¢Oes intimas: uma, de apro-
vagdo; outra, de medo. Apro-
vacdo, porque todos
reconhecem o extremo male-
ficio social do over (embora
todos os que tém sobra de
caixa o aproveitem), pois os
recursos que por ai passam
vao apenas financiar os défi-
cits do Governo, enquanto 0s
juros pagos por este repre-
sentam mais dinheiro que a
Casa da Moeda tem que emi-
tir, alimentando a inflagéo
dos precos. Assim mesmo, 0
cidaddo comum pensara con-
sigo mesmo: “Nao é de mim,
nem da minha caderneta,
que o Governo exigirda uma
devolugdo de ganhos. Afinal,
o que lucrei no over, além
de defender-me da inflagao

galopante? O Governo quer
pegar esses marajas que tém
milhoes no giro. Sao esses 0s
responsaveis pela calamida-
de nacional.” Nesse instante,
cresce o sentimento (ressen-
tido) de aprovacao pela even-
tual medida de confisco e o
Governo fica mais popular.

Porém, popularidade nao
quer dizer confianca. La no
fundo, o cidaddo comum se
perguntara: “Tera sido o Go-
verno equitativo ao definir
estes e aqueles aplicadores
como os pagadores da conta
do novo pacote? Quando che-
gara a minha vez?” E o me-
do, dando a volta na esquina
do subconsciente. Havera
ainda a lembrancga recentis-
sima da Argentina que, em
dezembro, ‘“‘confiscou’” os
créditos dos seus maiores
aplicadores, aqueles que de-
tinham a divida do Governo.
Semanas apés, com medo
disseminadd nos mercados, o
Governo foi obrigado a con-
fiscar todos os depésitos ban-
carios acima de determinado
valor. Medidas inuteis e tru-
culentas que, além de feri-
rem os principios basicos da
liberdade do investidor e da
garantia financeira, agredi-
ram a propria dignidade poli-
tica do cidaddo. E para qué?
Estd ai a nossa vizinha e ir-
ma Argentina as voltas, de
novo, com a hiperinflacio e a
depressao econdmica.

Aqui devemos protestar
contra a mera hipétese de re-
peticdo de tamanho equivo-
co. O Presidente eleito preci-
sa ser alertado sobre as reais
conseqgiiéncias de um gesto
dessa natureza. O Pais ja es-
ta farto de pacotes discrimi-
natérios que nada resolvem.
O ultimo foi esse Plano Ve-
rao que, sob a alegacao pre-
sunc¢osa de que iria conser-
tar tudo, deu “‘calote” nos
Certificados de Depésito
Bancario (CDBs) de centenas

de milhares de pequenos in-
vestidores, pais de familia,
villvas e pequenos empresa-
rios.

Nao se trata afinal de de-
fender os interesses som-
brios dos ‘“marajas” do di-
nheiro. A questio é mais
sutil. Cada vez que o Gover-
no fica atacado do espirito de
Robin Hood, querendo tirar
dos ricos para, supostamen-
te, devolver para os pobres,
se da mal. Os ricos ficam sa-
bendo antes e dao um jeito.
Os menos ricos se apavoram
e trocam de posi¢ao financei-
ra em hora errada. Os po-
bres pagam, como sempre,
o grosso da conta da incom-
peténcia governamental, pela
alta generalizada dos precos
das mercadorias e pelo rebai-
xamento do poder aquisitivo
dos salarios.

Por tras de todos os princi-
pios de justica e de liberdade
individual, que governos pas-
sados tém insistido em con-
testar, existe uma outra des-
coberta que seria quase
comica se ndo fosse amarga:
é que os ganhos do over tao
cobicados pelo Governo nao
passam de uma miragem
produzida nos préprios estu-
dios do Ministério da Fazen-
da! E simples: para que o
ganho do over fosse real, ou
seja, efetivo ou positivo, a
condigdo seria que o acrésci-
mo liquido embolsado pelo
aplicador fosse igual ou su-
perior a variagdo inflaciona-
ria do més da aplicagdo. Ora,
todos sabem quanto ganha-
ram no over em cada més,
depois do desconto do Impos-
to de Renda (IR). Mas poucos
sabem qual foi a inflagdo
real no més da aplicagao.
Certamente, esta nao é a in-
flacao oficial anunciada no
dia 30 do més, pois o IPC de
cada més se refere ao perio-
do calculado entre 16 do més
anterior e 15 do més em

questao, portanto com uma
fotografia de precos centra-
da entre 1 e 30 do més ante-
rior. Logo, a inflagdo real
de cada més serd sempre, de
fato, o indice anunciado para
0 meés seguinte. Agora, basta
comparar seu over liquido
com a inflagdo de cada més
seguinte para vocé ver o que
acontece. A disparada da in-
flagao, ou seja, a inflagdo do
més seguinte, tem sido sem-
pre maior do que a do més
em curso, fazendo com que 0
“ganho” seja um ganho entre
aspas. No caso das empresas,
essa perda é amenizada por-
que o desconto do IR é a pos-
teriori. Tragico, ndo é? O co-
mico da histéria é que, se 0
Governo tentar cobrar de
volta dos aplicadores 0 que,
na realidade, nunca deu a
mais, estara tirando sem ter
dado, e de pesscas que ja
nem sio as mesmas!

O Governo raramente paga
um over real. Tem sido as-
sim desde a criacdo dessa ge-
ringonca. E ndo pode ser de
outro jeito, pois sendo, o Go-
verno ja teria quebrado, sob
0 peso dos juros de sua divi-
da. O drama é que, numa in-
flacdo galopante — hiperin-
flagdo, mesmo — mesmo sem
pagar um over positivo, o
Governo chega, agora, ao cli-
max de sua desorganizacao
financeira, ameacgando desa-
bar sobre as cabecas dos ri-
cos e pobres, indistintamen-
te. Por tras, existe uma Unica
causa de toda essa situacéo:
o processo de aviltamento de
nossa moeda, gerando infla-
¢do e mais inflagdo. Que o
proximo Presidente tenha a
coragem de evitar as falsas
medidas, entre elas a de ta-
xar os falsos ganhos, e se
concentre apenas numa coi-
sa; recuperar o valor e a dig-
nidade da moeda nacional.

Como fazer isso, fica para
outro comentario.
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