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-+ O sr. Fernando Collor de Mel-
b .assustou o mercado financeiro
g‘om suas respostas ambiguas
quanto a-sorte das operacdes de
night. O Banco Central, por
vez, assumiu certa responsa-
h‘ihdade ao tomar medidas que de-
épg’tlmulam aplicag¢des especula-
ﬁivas -em cadernetas de poupancga
a.o-mesmo tempo em que permi-
t:&“rﬂn a0s pequenos poupadores
‘u'ma, emigracdo do overnight ou
fqndos para as referidas caderne-
t‘hs, que voltam assim a ter um ca-"
rater de economia popular. Ndo se
deve . concluir que tenha havido
ejltendlmentos entre o Banco

ntral e a equipe econémica do
;ﬁ"esmente eleito, mas os dois fa-
; ’Qmerecem destaque.

Era certamente audacioso —
ﬂa, @1 nio utilizar outro adjetivo —
ﬁgdir a0 presidente.eleito desse
cpriselhos aos investidores. Num
\&f‘dadelro capitalismo existe o

C0O, mais ainda quando este é
dtamente remunerado. Contudo,
a’.&qsposta, rispida do sr. Collor de
Mello foi interpretada pelo mer-
gdo’ como premonitéria de algo
gradavel prestes a ocorrer

" nas aplicagdes de curtissimo pra-

H

z0. Ora, se j4 existia uma tendén-
cia de emigracdo para as caderne-
tas de poupanga, tal sintoma so-
mente poderia se acentuar depois
das declarag¢des do presidente
eleito. O Banco Central o sentiu, e
tomou medidas que nos parecem
adequadas: protegeu os pequenos
investidores e desestimulou aque-
les aos quais se pode chamar de
especuladores. Como se sabe, as
sociedades de crédito imobiligrio
encontram sérias dificuldades pa-
ra aplicar os recursos arrecadados
no mercado financeiro. Antes, ti-

nham a possibilidade de transfe-
rir ao Banco Central a quantia’

nao aplicada, cabendo o 6nus ao
instituto de emissdo. Para evitar
emissGes monetarias, o Banco
Central passou a recusar esses de-
poésitos voluntarios. Tal deciséo
levou as sociedades de crédito
imobilidrio a rejeitar pequenos
depositos em cadernetas de pou-
panga, por serem muito voldteis e
representarem um custo elevado
de administragédo.

O Banco Central deseja indu-
zir essas sociedades a aceitar os
depodsitos tipicamente populares,
especialmente num momento em
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que o pequeno investidor procura
fugir de operacgdes de curto prazo.
Por isso, decidiram as autorida-
des monetarias voltar a aceitar os
depésitos voluntarios das socie-
dades de crédito imobiliario, na
esperanca de que néo fixario li-
mites minimos, conforme ja fez
a Caixa EcondmicaFederal.Ofere-
ce-se deste modo aos pequenos in-
vestidores a possibilidade de se

. protegerem contra a inflac¢io.

Existe, porém, o perigo de que os
grandes investidores venham a
seguir o mesmo caminho, obri-
gando o Banco Central a aceitar

" "depodsitos voluntarios que repre-

sentem grande 6nus monetario.
No caso .das pessoas juridicas
existia um montante maximo
equivalente a 10 mil VRF's (Valor
de Referéncia de Financiamento),
ou seja, o equivalente, hoje,a 1.722
mil cruzados novos, com prazo de
caréncia de trés meses. A carén-

cia acaba de ser elevada para qua-

tro meses, 0 que desestimula ain-
da, mais tais aplicagdes. O Banco
Central, porém, estendeu agora
tais limites &s pessoas fisicas,
permitindo-lhes fazer depdsitos
de até 10 mil VRF's em cadernetas
de poupang¢a com remunerac¢ao
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mensal. Acima deste vglor havers
também caréncia de quatro me-
ses.

B interessante notar que as
medidas do Banco Central vigerido
até o dia 11 de abril, o que deixa ao
futuro governo a liberdade de mo-
dificar a legislacdo como bem o
entender depois da posse. O esta-
belecimento de tal limite leva a
pensar que o Banco Central sentiu
a necessidade de dar a mao ao fu-
turo governo, poupando-o de uma
heranca insuportdvel. As socieda-
des de crédito imobilidrio levarfos
em conta essa data-limite para
aceitar depositos, mas, no inter-
valo, terdo os pequenos investido-
res protecdo contra a inflacdo. O
Banco Central partiu da premissa
de que o governo Collor respeitara
0s pequenos investidores, nio fa-
vorecendo porém ao mesmo tem-
po os grandes, 0s quais, ao abrigo
de uma chamada ‘‘poupanca po-
pular”,procurariamumagarantia .
que diminuisse os riscos das suas
aplicacoes financeiras, ainda que
néo rendessem tanto quanto as
operacdes de overnight, hoje dan-
do a impressdo de extremamente
lucrativas.




