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Inflagdo prefixada e
Nova remuneragao para
0 Open sao tidas como
medidas certas

JOSEFUCS

A exatos vito dias da troca de
governo, o mercado financeiro co-
mega a se preparar para enfrentar o
day after — o dia seguinte & posse
do presidente eleito, Fernando Col-
lor, marcada para o dia 15, Na ten-
tativa de cercar os planos da minis-
tra da Economia do novo governo,
Zélia Cardoso de Mello, os repre-
sentantes do mercado raciocinam,
de forma geral, com base em dois
pacotes distintos de medidas com
efeitos sobre.o.sistemafinanceiro e
o bolso-dos investidores: um deles
pode ser adotado a qualquer mo-
mento depois da posse e o outro de-
pende da data a ser escolhida para
iniciar a prefixagdo da inflagdo, ti-
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ercado prepara-se

da como certa pelos executivos dos
bancos.

Entre as medidas do novo go-
verno que podem ser adotadas logo
depois da posse, uma se destaca pela
unanimiidade com que é prevista
pelo mercado: a remuneragao das
aplicagées no open market devera
ser proporcional ao prazo de per-
manéncia do dinhéiro no banco.
Quem aplicar por um dia vai receber
menos do que quem aplicar por uma
semana ou por um més.

"A taxa de remuneragio das
aplicagées em titulos publicos por
uma dia deve cair”, prevé o dire-
tor-financeiro do Banco Real, René
Auduan. Um ex-diretor do Banco
Central, acredita até que as taxas
das aplicagdes por um dia no open
serdo negativas — isto é, se repeti-
das por um més, ficariam abaixo da
inflagao oficial.

»VIOLENCIA”

Como a Constitui¢do impede a
mudanga da aliquota de Imposto de

Inflacdo
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Renda no mesmo exerc:cm 0 novo
governo, na visd@o do mercado, deve
optar por um instrumento alternati-
vo — o Imposto sobre Operagdes
Financeiras (I0F) — para mudar a
tributagdo das aplicagées. Se, no
dia 16, o governo instituir io IOF
um 3% sobre o valor total da apli-
cagdo, por exemplo, os investidores
sofrerdo perdas apenas no rendi-
mento. Se for maior, o investidor
perdera parte do dinheiro aplicado
previamente.

Para o economista José Jilio
Senna, diretor-financeiro do Banco
Boavista e ex-diretor da Divida Pi-
blica do Banco Central, a incidéncia
de IOF sobre o capital inicial das
aplicagdes seria uma ““violéncia”,
Dporque, na pratica, equivaleria a um
calote nos aplicadores. Calote, po-
rém;:é.uma palavra que ndo estd no
diciondrio da maioria dos represen-
tantes do mercado, o que torna a

. ado¢do da medida improvavel, mas

ndo impossivel. “Ndo acredito que o
governo venha a adotar medidas pa-
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ma René Aduan, do Banco Real.

Os fundos de curto prazo, nomi-
nativos e ao portador, que funcio-
nam como o over, e os fundos de

renda fixa, que tém caréncia inicial |

de trinta dias para crédito dos ren-
dimentos e depois ganham liguidez

diaria,; devem seguir o principio ge-| . .

ral do rendimento proporcional ao
prazo de permanéncia do dinheiro
no banco. Ndo esta afastada, po-
rém, a possibilidade de que, em sua
cruzada contra a sonegagdo, o novo
governo venha a desestimular as
aplicagdes ao portador.

COMPULSORIO

Os bancos comecam a traba-

lhar, também, com a hipétese, de| :.
uma agdo dura do Banco Central

para redugdo do volume de dinheiro
disponivel na economia. A redugio
da liquidez se daria, entre outras

JSormas, pelo aumento do depésito

compulsério dos bancos no Banco

Central, o que limitaria ainda mais |
a concessdo de crédito para empre- |
sas e pessoas fisicas. Uma tributa- |
¢do retroativa sobre o lucro obtido |
pelas empresas e bancos em 19891
também é possivel, de acordo com o |;

diretor do Banco Boavista.

Senna cita ainda a criagdo de| '
uma caderneta de poupanga bimes-|

tral ou trimestral, com juros maio-
res do que a taxa atual de 0,5% ao

més fora a corregdo monetaria, co-|

mo outra forma de o governo conter
o0 volume de dinheiro na econoniia.

O vice-presidente do Citicorp, }
José Manforte, considera ainda a} ..,
probabilidade de ser instituido um|-:

empréstimo conipulsorio sobre
grandes fortunas.

A decretagiae de um feriado

bancério na sexta-feira, dia 16, dia
seguinte a posse, é até meso no dia
19, segunda-feira, é outra hipétese
considerada seriamente pelo merca-
do, até para que os bancos tenham
tempo de reprogramar os szstemas
de computagdo.

, afir-|




