[

QUINTA.FEIRA, 1 DE MARCO DE 1990

Notas e Informacoes

eely o
Urd

ray

4 Preocupado com assuntos sérios, o
presidente eleito Fernando Collor de Mel-
lo deve atentar para os fatos que vio mar-
cando o dia-a-dia neste melancélico fim
de-governo. Com certeza, poder-se-4 dizer
que tio importante quanto saber como se
fard para aprovar as providéncias destina-
das a reverter a escalada inflaciondria e
pér ordem no Estado é conhecer as rea-
¢0es dos poupadores 4s providéncias que
serao adotadas ja no préoximo dia 15.

. Naverdade, muito do éxito do governo
C6llorvaidepender das expectativasqueos
poupadores — médios ou grandes — desen-
vilverem, tendo como ponto de referéncia
0 més de fevereiro. Essa referéncia pode
ser negativa ou positiva. Se for positiva,
isto é, se 0s grandes e médios investidores
tiverem tomado fevereiro como o dltimo

. més em que se poderia sonhar recuperar o

‘Poder aquisitivo da moeda mediante de- .
términadas aplica¢des, serd possivel a ad--

ministra¢ido Collor de Mello realizar seu
programa. Se for negativa, isto &, se aque-
lesque tém algum dinheiro para poupar se
deixaram seduzir pela cobi¢a, preocupa-
dos apenas em acumular mais e mais di-
nheiro, independentemente de seu valor,
entdao a tarefa do futuro presidente serd
hgreilea, e poderd dar-se o drama de seus
esforcos verem-se baldados.

. . Mais acima falamos dos grandes e mé-
dios investidores; é preciso corrigir a
témpo a afirmacdo e levar em considera-
¢&0 0s pequenos, que formam a massa cri-
tica que alimenta as expectativas do mer-
cado. Os grandes e muitos dos médios tém
a possibilidade de diversificar suas aphca-
¢Oes conforme sua intuicdo ou os conse-
IMos privilegiados de que dispdem; os pe-
quenos, no entanto, dao o tom. E por isso
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 As duas faces da crise

que na ultima semana as aplicagdes nas
cadernetas de poupanca chegaram ao vo-
lume que se registrou — dinheiro que nio
foi para os mercados alternativos como o
do délar ou o do ouro. Ora, € essa massa
andénima de poupadores — que durante
anos se iludiram,imaginando que a corre-
¢d0 monetdria de seus ativos era uma
“renda’ — que ird fazer ou ndo pressio so-
bre o governo Collor para que possam con-
tinuar a ver todos os meses seus depdsitos

- na poupancga crescer um pouco acima da

inflagdo (os moédicos 0,56% de juro ao més),
embora os meios de comunicac¢ao e os ex-
perts do mercado financeiro alardeiem um
“rendimento’’ muito maior. -

A grave questdo, que deveria estar
preocupando os assessores do presidente e
o proprio sr. Collor de Mello, é esta: estara
a grande massa de investidores — sem cu-
jos capitais nido seri possivel reativar o
desenvolvimento econdémico — preparada
psicologicamente, depois de tantos anos
de “ciranda financeira’’, para aceitar uma
reducdo sensivel da infla¢do? Serdo esses
milhares de brasileiros-sem face, anéni-
mos ainda ontem nas filas dos bancos (que
buscavam 'aproveitar-se do ultimo dia
em que seria possivel aplicar para |ob-
ter os rendimentos monetarios de feverei-

- ro, ditos ser maiores do que os de margo),

capazes de entender gue uma inflagdo de
10% ao més é seguranca maior para eles do
que uma de 70%? Mais importante ainda,
estarao esses individuos e muitas insti-
tuicoes do mercado preparados para con-
viver com niveis de inflacdo realmente
econdmicos e civilizados?

.0 espetdculo de ontem, somado ao da
ultima sexta-feira, ¢ sintomatico do cli-
ma fantistico em que o Brasil vive, cada

cidadédo que pode dispor de alguns milha-
res de cruzados novos procurando preser-
va-los da desvalorizac¢io, por um lado,
mas buscando ‘‘ganhar’ mais de 70% ao
més, por outro. O clima que se instaurou
no Pais com a vertiginosa inflag¢io de'ja-
neiro e fevereiro reveste-se desses dois as-
pectos: resulta da a¢do dos que desejam
preservar o valor de seu dinheiro a qual-
quer custo, e também das expectativas
(irracionais, sem duvida) daqueles que al-
mejam ver suas-economias multiplicadas .
por1l, 7..., como se houvesse economia sa-
dia no mundo que suportasse essa maglca,
feita sobre valores reais.

O problema, para o presidente Collor
é descobrir quantos milhdes de brasileiros
querem multiplicar suas economias por
1,7...e quantos sdo os-que apenas estdoad
procura da preservacido do valor de suas
economias. Se os investidores que apenas
desejam preservar o valor de seu dinheiro
forem maioria, ndo sera dificil ao governo
vencer a barreira psicoldgica criada pela
mentalidade dos ‘‘rendeiros’’; se, no en-
tanto, a cobica tiver conquistado as pra-
cas fortes das expectativas dos agentes

. econdmicos, ¢ a maioria deles preferir

.

multiplicar suas reservas por 1, 7..., ou até
por 2, 25, entdo sera dificil pér ordem nas
financas e na economia, e por conseguinte

. no Estado.

Uma das razoées das dificuldades en-
frentadas pelo presidente Menem, hoje em
dia, é que as expectativas dos agentes eco- .
némicos os jogaram todos nos bragos de
Mamon, o deus fenicio da cobiga. Contra a
cobica, a racionalidade econémica pode
pouco. Medite nisso o presidente Collor de
Mello e instrua seus assessores para que
levem-esse componente psicolégico (e éti-
co) da infla¢do na devida conta.




