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Overnight prefixado néo terd mais rendimento didrio

a mudar o -perfil de negociagdo da divida interna. A
idéia inicial era fazer um alongamento compulsorio,
déixando parte dos titulos publicos com resgate no
curto prazo e outra parte com vencimento longo, sem
que o investidor tivesse qualquer opgdo. Esta idéia
amda ndo esta descartada, mas trabalha-se com saques
sefmanais, mensais € até anuais. Os depositos no over
passam a ter rendimento prefixado em uma taxa
balizada pela prefixagdo da corregdo monetaria.
...José Julio Senna, ex-diretor do Banco Central, ndo
vé - nenhum ganho para o -governo em obrigar uma
sdida macica das aplicagdes de over para o longo
prazo. “S6 se alonga prazo quando a economia fica
estavel. Nao adianta tentar fazer isso compulsoriamen-
te através de trlbuta(;ao de troca de titulos ou de
nredldas compulsonas acredita ele.

e * Ele disse que realmente & muito bom para o governo

poder contar com um mercado onde as pessoas estao
com aplicagOes de longo prazo, os empréstimos sao
por periodos longos, permitindo que as empresas invis-
tam e os aplicadores ndo estejam preocupados em
tmcar todo dia de aplicagdo. “Mas ndo se consegue
1sso atraves de decisoes de gabinete”, dispara.

~‘Senna lembrou também que medidas de alonga-
fnemo fotgadas por qualquer medida artificial podem
fazer os investidores encontrarem artificios para ter
dinheiro disponivel todos os dias. Ele ensina que, no
caso do over com saque semanal, podem ser feitas
dAplicagbes seguidas por cinco dias até se voltar a ter
recursos diariamente, 0 mesmo que vale para poupan-
(;as e outros tipos de aplicagdo.

LQuanto a volta da LTN, ele acha que o momento
pode ser propicio porque o titulo combina com prefi-
xacao de precos e salarios. “Existem pré-condigdes
necessarias para a troca de titulos. Se o Banco Central
tentasse trazer a LTN de volta ha um més, ndo teria
QU&CSSO porque os investidores n§o aceitariam um risco
fao grande raciocina ele. Mas ge corregao moneta-
Fla eStIVCI' prcflxada €ss¢ pabe] se torna interes-
sante para as operagdes de Overgjght.
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