Os integrantes da equipe eco-
ndémica continuam perplexos dian-
te dos sinais que recebem do mer-
cado. Apesar das miultiplas inje-
coes de moeda apés o Plano Collor,
a liquidez medida pela quantidade
de cédulas em poder do piblico
mais os depositos a vista ndo ultra-
passam os 7% do Produto Interno
Bruto (PIB) e o tnico setor onde a
atividade econémica nao registrou
qualquer queda foi 0 mercado de
ativos de risco, onde a cotagdo do
dolar estd apenas cinco cruzeiros
abaixo dos niveis atingidos antes
do dia 15 de marc¢o. Ouro e bolsas
se mantém aquecidos.

Os volumes negociados tam-
bém sdo bastante expressivos o que
comprova a existéncia de cruzeiros
suficientes na economia para man-
ter o mercado de ativos de risco em
franca expanséio. Os assessores da
ministra da Economia, Zélia Car-
doso de Mello, entretanto, conti-
nuam insistindo na tese da ma dis-
tribui¢do da liquidez em virtude da
dificuldade de alguns setores em
negociar prazos com seus fornece-
dores e compradores.

Os setores produtivos resistem

a orientacdo de realizar novos in-
vestimentos e, pelo menos na in-
dastria automobilistica os produ-
tos finais ja sdo vendidos com agio,
embora o fantasma das demissées
esteja mais que nunca presente
nas montadoras paulistas. Apenas
os setores que atuam na producédo
de bens de baixo valor ou alimen-
tos ainda continuam mantendo os
mesmos niveis de produtividade e
investimentos, embora algumas
marcas ji estejam desaparecendo
do mercado.
Merchandising
O quadro na area de investi-

mentos no setor financeiro tam-
bém ndo é nada animador, tanto
assim que o presidente Fernando
Collor e sua ministra da Economia
fizeram questao de.encenar um no-
vo espetaculo fazendo o merchan-
dising das cadernetas de poupanga,
onde o proprio Presidente sé inves-
tiu Cr$ 5 mil.

A arrecadacao ja comeca a cair
em funcdo da diminuicdo do nivel
de atividade dos setores produtivos
e, j no més de maio, o recolhimen-
to das contribui¢des previdencia-
rias deverdo sofrer drastica redu-

6lar mantém cotacao alta

cdo em conseqiiéncia das demis-
soes anunciadas.

Sem meios de controlar a fuga
ou redirecionamento dos recursos
para ativos de risco, o Banco Cen-
tral se limita atuar como compra-
dor no mercado de cdmbio flutuan-
te para evitar que a margem entre
o flutuante e o cAmbio paralelo al-
cance 0 mesmo patamar registrado
antes do Plano.

A equipe econdémica do novo
Governo ainda ndao acredita que o
Pais esteja tracando o mesmo ca-
minho que a Argentina, mas ja ad-
mite que a situacdo podera ficar
preocupante, caso nos proéximos
dois meses ndo seja verificada
qualquer reagao dos setores produ-
tivos, ou ainda uma retracdo dos
mercados de risco. Por esta razdo,
alguns assessores da ministra Zé-
lia ja estdo. preparando algumas
medidas a serem implementadas
caso a desconfianga perdure por
mais tempo. As medidas, porém, s6
poderdo servir como mecanismo de
controle da liquidez, via sistema fi-
nanceiro, ja que o Governo ndo tem
como empurrar o setor produtivo.
(F.H.) ’
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