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0 Governo acaba de demonstrar sen-
sibilidade e coragem politica, ao reco-
nhecer publicamente que estava fal-
tando fazer a sua parte no plano de
estabilizagdo. Os outros planos falha-
ram por causa disso. Mete-se numa si-
tuagcao de compromisso inadiavel, bem
ao estilo do Executivo, ao ordenar a
“limpa” da Administracdo Direta num
prazo nio superior a sessenta dias, que
parece coincidir, justamente, com ou-
tro prazo fatal, este tltimo de cem
dias, de estabilizar a taxa inflaciondria
num patamar nao superior a 3% ao
més. E o estilo Collor, que nio tem
perddo para a ineficiéncia, ja que o
Brasil esta farto das desculpas sucessi-
vas da era Sarney.

Agora o jogo € para valer; é jogo de *
campeonato. O Governo vem, de fato,
fazendo uma répida reciclagem dos
lances iniciais do seu plano. Com' ex-
trema vivacidade, vem corrigindo va-
rios rumos, -cabendo destacar, primei-
ro, a flexibilizacdo dos precos na -
economia, para evitar o letal prolonga-
mento do congelamento de pre¢os. Es-
se equivoco ‘seria simplesmente fatal
para destruir a estabilidade dos pregos
no futuro, pois ndo ha nada mais certo
do que a inflacdo reaparecendo apds
um longo controle de precos. Em se-
gundo lugar, o Governo vem reforgan-
do sua defesa, também, no flanco mo-
netario, pela elevagdo, embora timida,
da taxa de juros e pela calafetagem dos
furos existentes nas conversdes de
cruzados novos para cruzeiros. Em
terceiro lugar, o.Governo se apressa
em dar sinais de que a economia é um
espago da livre iniciativa e nao do per-
pétuo intervencionismo, quando volta
a anunciar a intengdo de privatizar, e
privatizar logo. .

As primeiras medidas para empatar
0 jogo contra a inflacdo estio sendo
tomadas ainda do meio-campo para a
defesa, o que é fundamental para ga-
rantir que o placar nio se deteriore
ainda mais. Porém, é insuficiente para
armar tentos sobre o grande adversa-
_ 1io. O jogo contra a inflacao é, sobretu-

do, um jogo de controle dos fluxos da

moeda e do crédito. o

O que se tem visto, por ora, é 0 opos-
to do que se poderia esperar. No pri-
meiro més do Plano, o papel-moeda
emitido foi em volume superior a 170
bilhoes de cruzeiros. Passados mais de
30 dias, durante abril, o' papel-moeda
continuou a ser emitido em propor¢oes

. dramaticas — mais de 100 bilhdes de
cruzeiros. Falo de cruzeiros. Se com-
putado o efeito do poder liberatério
dos cruzados novos convertidos no pe-
_riodo, que circularam amplamente pa-
ra pagar impostos, dividas etc., a ex-
pansdo efetiva de moeda chega aos
limites do- perigo iminente para os ob-
jetivos do Plano.

E o crédito? De fato, como me dizia
recentemente o.engenheiro francés
Paul Paulallion, arguto observador da .
cena brasileira ha muitos anos, esque-
ceu-se de considerar que a vazdo da

barragem tem que ser controlada tam:
bém a jusante, em adequados canais
‘de irrigagdo aos consumidores dessa
ligliidez, que sio as empresas. Mas 2
falta de leildes de cruzados novos que
propiciassem essa adequada irrigacéo,
0 que se vé é a extrema desigualdade
entre segmentos inundados de cruzei-
ros — na ponta do consumo — e seg-
mentos ressecados de toda ligiiidez,
justamente na ponta dos investimen
tos, que criam empregos.

Para ganhar esse jogo, o Governo
precisa recuperar a légica da produ-
¢40, que comega com a retomada de
uma conduta pré-empresarial (que co-
mentaremos na préxima semana) e pe-
lo efetivo controle dos fluxos de emis-
sdo de moeda e de irrigacdo do
crédito. .

Para tanto, é for¢oso reconhecer que
o Governo todavia ndo conseguiu alte-
rar radicalmente o regime monetdrio
do Pais. Isso é mais do que apenas fa-
zer uma politica monetdria mais aper-
tada. Repito: elevar os juros nao é con-
dicdo suficiente para alterar as
condicdes institucionais de controle e
circulacdo da moeda no Pais. Nao é
facil compreender este ponto, mas aca-
baremos chegando 14. E o Governo de-
pende disso para ganhar o jogo.

Para implantar-se um novo regime
monetario no Pais, ndo basta (nem é
pretiso) mudar o nome do dinheiro,

* nem aprisionar o estoque de moeda

preexistente, como foi-feito em 16 de
mar¢o, nem muito menos confundir
aumento da ligiiidez com aumento de
quantidade de moeda. O fundamental,
num'regime monetario de alta credibi-
lidade, €, na frente de tudo, a qualida-
de institucional do gestor monetario.
Porém, isso ndo implica que o Presi-
dente do Banco Central seja melhor ou

‘pior; pelo contrario, implica a inde-

pendéncia politica da instituigdo mes-
ma, ou seja, o proprio Banco Central,
livre para atuar. Hoje, temos um Presi-
dente da Repiiblica comprometido até
a rdiz dos cabelos com a queda da in-
flagdo, 0 que é otimo. Mas, para o pu-

" blico, a qualidade da moeda nacional

nao pode ser garantida permanente-
mente por ninguém que nao seja dura-
douro, e sé uma institui¢ao " politica-
mente livre, como um Banco Central
independente, pode fazer seus objeti-
vos serem duradouros.

Desde-a década de 20, tem-se tentado
no Brasil tornar a instituigio que con-
trola a moeda um 6rgao tio indepen-
dente quanto o é um tribunal, no Judi-
ciario. Nao é, portanto, por falta de

.apelo de certas areas, nem desconheci-

mento do que se faz em outros paises.
Porém, nunca o poder politico desejou
criar, para si mesmo, um controle ex-
terno suficientemente forte e visivel ao
publico. Por qué? E matéria para refle-
xa0 do Presidente, num momento tio
dificil em que assume o onus de afas-
tar tanta gente do servigo publico, em
beneficio do equilibrio financeiro do
Estado, ao mesmo tempo em que co-

. meca a grassar o desemprego no setor

privado. Uma demonstracao tao ine-
quiveca de vontade de acertar poderia
se materializar na criacdo de um o6rgao
que contracénasse com sua .propria
vontade no cohtrole da moeda. Assim

- fazendo, entraria para a Histéria como

0 homem que conduziu o Pais para a

- modernidade institucional e para a

respeitabilidade internacional da moe-
da brasileira que, afinal, é o simbolo
do que somos.”




