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- Sob o signo da estabilizacdo

Parece existir U COnsenso
antre os industriais quanto ao an-
damento da vida econdmica na-
-cional: a producédo se estabilizou a
nivel baixo mas satisfatario, a.;_:
.grande crise prevista no inicio dogsy
:Plano Brasil Novo ainda nao seCn
.fez sentir, e poderemos, ao que se=~
'prevé, vencer eventuais tempes- o
tades sem perdas irremedidveis. Bz
0 que indica o levantamento da =

flo Estado de Sdo Paulo), para o,
més de junho, que acaba de ser d1-‘r’"
¥ulgado. Simultaneamente, 087}
‘dados industriais de maio para to-‘”
‘do o territério nacional, colhidos
‘pelo IBGE, atestam a superacao
‘da fase mais dificil da prlme1ra
‘quadra da nova politica econémi-
ca. Trata-se de visdo importante
dos agentes econdémicos, merece-
dora todavia de ponderada anali-
se, em projecdo mais alongada.
Incontestavelmente, os me-
ses de margo e abril foram os pio-
res. Contudo, enquanto ha dois
meses se observava uma tendén-
cia de prolongamento dessa situa--
¢do, surge hoje maior otimismo.
Mesmo a queda das vendas vare-
jistas em junho, divulgada pela
Federacdo do Comércio do Estado
de Siao Paulo (11,57% em relagdo a
maio e 18,56% quanto a junho de
1989), nido parece assustar os in-
dustriais, que consideram neces-
sario interpretar com cuidado
uma diminuicio que pode assumir
carater provisoério. Por exemplo,
quando se fala da queda nos super-
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mercados — ndo acusada pela

préoprias estatisticas da Federaf“‘!
¢d0 do Comeércio — os industriaisg=

que abastecem esses estabelecif <L
mentos entendem que nao foramid

as vendas que cairam, mas as

compras, numa revisdo da forma-{}
¢do de estoques em uma economiasest,
em que muito se reduziram as re- (/3

ceitas financeiras das IOJas

. Sabe-se que 1990 nao compor-
tara crescimento, consideran-
do-se todavia que depois dos me-
ses de marco e abril a tendéncia
foi de estabilizacdo do nivel de
producdo e ainda que, caso a in-
flagdo acuse tendéncia a baixa,
poder-se-4 assistir em setembro a
uma recuperacgio da produgdo in-
dustrial. Alids, o andncio de um
abono salarial é interpretado co-
mo sinal favoravel 4 retomada
das vendas no setor varejista, por
afetar positivamente o poder
aquisitivo das classes mais mo-
destas. Tais perspectivas, porém,
devem ser enquadradas numa vi-
sdo mais ampla e de maior prazo.
Em primeiro lugar, essas reagoes
sdo frutos da reversdo de expecta-
tivas quanto 4 inflacéo dos proxi-
mos meses, com total mudanga
em poucas semanas, porquanto
ainda em junho se pensava que no
Brasil o descompasso somente po-
deria crescer, uma vez iniciado o
processo. Tal reversido explica-se
por diversas razbes: verificou-se
que o Banco Central havia recu-
perado a condugdo da politica mo-

netaria, vencendo a batalha do
overnight, que nédo mals assegura
aos investidores uma renda que os
proteja da inflacdo.

Num pais em que a ciranda fi-
nanceira fazia parte da nossa cul-
tura, trata-se de vitoria impor-
tante. Naturalmente, cumprira
a0 governo comprovar que o con-
trole monetdrio estd mantido e
1t que nio existem razdes que nos
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(-2 reconduzam ao descontrole dos

anos anteriores. Ora, isso depende
() do andamento das contas publi-
cas. Os agentes econémicos ainda
nio se convenceram de que a equi-
_,.pe da ministra Zélia Cardoso de
mMello conseguird um superavit,
rt:endo -se embora a impressao de
que o déficit serda muito inferior
aquele do exercicio de 1989, o que
quebra a tendéncia de se acreditar
que a cada ano o déficit seria su-
perior aquele do ano anterior. Po-
dia-se duvidar, até maio, do con-
trole do déficit publico, uma vez
que a arrecadacao do IOF sobre 0s
‘haveres financeiros propiciara

uma receita extraordindria mas

nio renovavel; em junho, porém,
e ao que tudo indica em julho, as
contas da administracdo central
contihuam superavitarias. Cerva-
mente, o publico examinard com
cuidado tais contas, pois a diver-
s0s economistas j4 se prenuncia o
surgimento do primeiro déficit.

H4 argumentos favoravels &
manutencio de um nivel estavel
de atividades, mas existem tam-

bém outros fatores preocupantes.
A grande ‘questdo é saber se 0 g0-
verno conseguira afastar o perigo
da indexacdo dos saldarios: para
tanto, tera de mostrar, a partir de .
agosto, que a inflagdo poderd acu-
sar reducio relativamente ao més
anterior. Se voltarmos a indexa-
¢do, sera muito dificil conter a in-
flagdo, sabendo-se todavia que a
atitude da Justica do Trabalho
sera decisiva nessarefrega.

Para segurar os precos, dispo-
r4 o governo de apenas duas ar-
mas. no caso de uma volta ao sis-
tema de indexacido: a contengio
monetaria e as importagdes. Se
realmente o Planalto pretende
manter seu or¢amento moneta-
rio, que prevé crescimento nomi-
nal de apenas 9,2% dos meios de
pagamento no segundo semestre,
teremos certamente a maior re-
cessdo da historia do Brasil. Com
efeito, enfrentar-se-a uma taxa de
juros muito elevada, numa econo-
mia em que os financiamentos dos
fornecedores.tornam-se essen-
ciais. A importag¢io de choque é
um instrumento importante, mas
pode-se temer que NOSSas reservas
se esgotem rapidamente, a menos
que haja forte aumento das expor-
tacoes, o que exigird taxas cam-
biais mais condizentes, 0 que re-
presenta novo fator de inflacéo.
Cumpre que a atual expectativa
nio seja desmentida pelos fatos e
que a classe operdria entenda bem
onde esta seu interesse.



