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Economia

TENDENCIAS

| €rédito cortado, juros
- altos e mais pressoes

- inflacionarias devem

COmpOr 0 NOVO CEenario

ROLF KUNTZ

Os negdcios vdo ficar entre dois
fogos em setembro. O Banco Cen-
tral promete uma politica mais se-
vera de dinheiro escasso e caro. Ao
mesmo tempo os mercados serdo
atingidos por pressoes inflaciona-
rias mais fortes, agravadas desde o
inicio de agosto. O resultado pode-
T Ser um espago Menor para o au-
mento do emprego ¢ dos negocios,
especialmente se o aperto no credi-
to continuar firme até o final do
ano. A reanimagido econdmica
anunciada por empresarios € insti-
tutos de pesquisa nos ultimos dias-
pode ter folego curto.
- Cerca de Cr$ 140 bilhdes devem
ser drenados do mercado para o
~ |Banco Central (BC) nas proximas
semanas, sem contar o recolhimen-
to, previsto pard comecar no dia
17, por conta do ajuste das reservas
bancarias. Aproximadamente Cr$
90 bilhdes serdo enxugados em
¢onsequéncia das novas regras
bancarias de deposito compulsorio
¢ de limitagio do credito. Outros
Cr$ 37 bilhoes serdo pagos no ven-
¢imento de um lote de Letras do

termo ao mercado financeiro.
Além disso, o governo espera cole-
tar mais Cr$ 10 bilhdes a 12 bilhdes
com a venda de mais um pacote de
J';C/eptiﬁcados de Privatizagdo (CP).

Banco Central (LBC) vendidas a”~

A grande pressio sobre os ban-

cos podera comegar no dia 17, pois

o acerto global das reservas implica
um recolhimento de Cr§ 910 bi-
Ihdes. Em principio, o acerto deve-
ra ser feito de forma progresssiva,
mas “ndo em 10 parcelas de Cr$ 90
bilhdes”, diz o diretor de politica
monetaria do BC, Luis Eduardo de
Assis. O assunto estava em discus-
sdo em Brasilia, ontem. A decisdo

dependeria, segundo Assis, de uma

avaliagdo do impacto sobre os ban-
cos. Esse impacto estava sendo
avaliado com base em simulagoes.

O aperto global dependera tam-
bém do resultado de caixa do Te-
souro. O més de agosto esta sendo
fechado com novo superavit, de
aproximadamente Cr$ 14 bilhdes,
mais uma vez a previsdo foi supera-
da ( falava-se num resultado proxi-
mo de Ctr$ 11 bilhdes). A disposi-
¢do exibida no Ministério da Eco-
nomia é de manter-se uma politica
de gastos controlados.

De imediato, no entanto, a taxa
de inflagdo devera ser pressionada
pela alta dos pregos de combusti-
veis, pelo aumento da massa de sa-
larios { muitos trabalhadores vao

embolsar 0 abono sO no inicio de . ¢

setembro), pelo aumento de tarifas
piblicas e pela provavel acomoda-
¢io de pregos agricolas. Em segui-
da havera os efeitos da nova roda-
da de reajustes salariais de grandes
categorias. Dinheiro curto e con-

trole de gastos publicos tendem a

funcionar como freios para os pre- .
¢os, mas o efeito ndo costuma ser
imediato.
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